Izjava o glavnim $tetnim ucincima odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti

Sudionik na financijskom trzistu: InterCapital Asset Management d.o.o. (ICAM), LEIl: 529900PWYTEP77IEKE59

Sazetak:

InterCapital Asset Management (LEl: 529900PWYTEP77IEKES59) uzima u obzir glavne $tetne ucinke svojih odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti. Ovo je
konsolidirana izjava o glavnim $tetnim uc¢incima na ¢imbenike odrzivosti.

Ova izjava o glavnim $tetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti odnosi se na referentno razdoblje od 1. sije¢nja 2024. do 31. prosinca 2024.

ICAM u svom poslovanju i prilikom ulaganja vjeruje u vaznost vodenja ra¢una o okoli$u i drustvu uz uzimanje u obzir upravljackih praksi (jednim nazivom — ESG), a
pogotovo prepoznaje rizike vezane uz njihovo zanemarivanje. Osim §to moze dovesti do nizeg prinosa za nase klijente, neadekvatno upravljanje navedenim rizicima
moze dovesti do smanjenja kvalitete Zivota za cijelu zajednicu, bilo kao posljedica uniStavanja okoliSa ili drustvenih problema. Takve posljedice nazivamo Stetnim
uéincima.

Ovaj dokument opisuje kako ICAM identificira i ocjenjuje moguce Stetne ucinke definirane Uredbom (EU) 2019/2088 i Regularnim tehnic¢kim standardima propisanim
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2022/1288.

Detaljni koraci i pristup, kao i politike na koje se poziva u ostatku teksta, su javno dostupni na nasim web stranicama. Pritom posebnu paznju skre¢emo na Politiku
odgovornog ulaganja, koja detaljno opisuje pravila iskljuéivanja, raéunanje ESG ocjene i njihove implikacije na ulaganja te Politiku aktivnog vlasnistva, koja detaljnije
opisuje nacine na koje se ICAM angazira kod izdavatelja bilo direktnim kontaktom ili glasovanjem na skupstinama, a sve u cilju poboljSavanja praksi izvjeStavanja i
pristupa odrzivosti.

Buduéi da je ovo tre¢a godina da ICAM objavljuje ovaj izvjestaj, prikazana je usporedba vrijednosti od 2022. do 2024. Napominjemo ipak da velik broj izdavatelja jo$
uvijek ne objavljuje sve podatke potrebne za izraun glavnih $tetnih ucinaka. Zbog toga se ponekad znacajan dio izracuna oslanja na procjene koje su podlozne
promjenama kako se s vremenom viSe podataka bude objavljivalo.

Summary:

InterCapital Asset Management (LEI: 529900PWYTEP77IEKES9) considers principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. The present
statement is the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability factors of InterCapital Asset Management.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January 2024 to 31 December 2024.

We at ICAM believe in the importance of taking into account the environment, society and government practices (ESG), and we especially recognize the risks stemming
from ignoring them. Not only can that lead to lower returns for our clients, but the inadequate management of the said risks can also lead to worsened quality of life for
entire communities, either as a consequence of environmental harm or social issues. We call these consequences adverse impacts.

This document describes how ICAM identifies and values the possible adverse impacts as defined by the Regulation (EU) 2019/2088 and the Regulatory Technical
Standards found in the Delegated Act (EU) 2022/1288.

Detailed steps and processes, as well as the policies referred to in the rest of the document, are publicly available on our website. We especially note 1) the Responsible
Investment Policy which describes our exclusion policy, the calculation of ESG scores and their implications to investments and 2) the Active Ownership Policy,
describing the ways we engage with the issuers either through direct contact or voting on the shareholders’ assemblies, with the goal of improving both the reporting
practices and the approach to sustainability.

Since this is the third year ICAM publishes this report, historical comparison is shown between 2022 and 2024. We note that a large number of issuers has not yet
started reporting all the data needed to calculate principal adverse impact indicators. For this reason, a significant portion of the calculations was based on assumptions,
which can be subject to changes in the future as more data become available.

Opis glavnih stetnih u¢inaka na ¢imbenike odrzivosti

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u poduzeéa

Pokazatelj $tetnog uginka na - Uginak | Uginak | Uginak o Poduzete i planirane mjere i
o Mjerilo Objasnjenje ciljevi utvrdeni za sljedece
odrzivost 2024.g. | 2023.g. 2022. g. :
referentno razdoblje
KLIMATSKI | DRUGI OKOLISNI POKAZATELJI
Opseg '1V emisija 10.200 6.518 6.445 ton_e pllnoya e ICAM !(ao glerj_er.alm mp ima_
staklenickih plinova Udio procjene: 1% smanjenje emisija i podrzavanje
Opseg 2 emisija tone plinova Pari8kog sporazuma. Medutim,
1. Emisije stakleni¢kih plinova 2172 1.380 3.034 Udio procjene: 1% zbog neuskladenosti
stakleni¢kih plinova | Opseg 3 emisija tone plinova metodologija koju kompanije
staklenickih plinova 281.798 | 145.352 | €823 | \gio procjene: 1% | Pprimjenjuju za izracun emisija, i
Ukupne emisije stakleni¢kih tone plinova pokazatelji koje mi izvjeStavamo
plinova 294.108 153.077 77.522 Udio procjene: 1% su neprecizni i jako volatilni.
Emisije tone po miljun Stoga nam je cilj bio, a u
stakleniékih 2. Ugljiéni otisak Uglji¢ni otisak 595 409 207 uloZenih eura sliedecem periodu i ostaje,
plinova Udio procjene: 1% poticanje kompanija na
3. Intenzitet emisija tone po milijun uskladeno izvieStavanje (u Gemu
. I, Intenzitet emisija f ¢e pomo¢i i CSRD regulativa).
Stzk"i’t"c.k'h p"li“?"a staklenickih plinova u 1.189 286 414 ooy prihoda Kada to bude slucaj, ICAM ¢e
udrustvima ukoja | gr stvima u koja se ulaze poduzeca . detaljnije opisati svoje cilieve za
se ulaze Udio procjene: 1% ove pokazatelje.
4. IzloZenost Udio ulaganja u drustva izlt(jeAg,;gc:r?:Lﬁzg:rzgzkjasneiltgr
Stvui i H 0, 0, 0, 1 H - 0,
Ergma dru§tV|ma kqa POSlUJI:J u sektoru 5,8% 3,9% 3,3% Udio procjene: 2% fosilnih goriva. Medutim, kako bi
oja posluju u fosilnih goriva o S
se ostvarili ostali ciljevi (otisak,




sektoru fosilnih
goriva

intenzitet i dr.) i nasa ulaganja u
navedeni sektor ¢e biti mijenjana
na nacin da se izabiru kompanije
koje su najefikasnije u vezi
emisija ili ¢e, u konacnici, i sama
ulaganja biti smanjena.

5. Udio potrosnje i
proizvodnje

Udio potro$nje i proizvodnje
energije iz neobnovljivih
izvora u drustvima u koja se

Udio procjene:

Buduéi da s trenutnim
tehnologijama nije moguce
organizirati zdravu ekonomiju

energije iz ulaZe u odnosu na energiju 48% 40% 33% 18% koja bi u potpunosti koristila
neobnovljivih iz obnovljivih izvora, ° samo obnovljive izvore, ICAM
izvora izrazeno kao postotak zasad pokuSava odrzavati ovaj
ukupnih izvora energije postotak ispod 50%.
6. Intenzitet Potro$nja energije u GWh o . .
o . : Bududi da se ovaj pokazatelj ne
potro$nje energije na milijun EUR prihoda ) . ) "
. . “ . < Udio procjene: odnosi samo na energiju
po sektorima koji drustava u koja se ulaze, po 0,2 0,2 0,8 18% dobivenu iz odrzivih izvora. ICAM
znatno utjecu na sektorima koji znatno utjecu ° S
. 1 nema konkretan cilj.
klimu na klimu
ICAM se trudi izbjec¢i ovakva
ulaganja. Medutim, otkrivanje
Udio ulaganja u drustva u takvih djelatnosti je iznimno tes$ko
. - koja se ulaze s lokacijama/ i zasad se uglavhom mozemo
7. Djelatnosti koje " LA o - )
negativno utjecu operacijama UVPOdFL.JCJIlr:n? ili ) - oslan!atl narmedlje. Stoga je
Bioraznolikost | na podrugja u b|I‘ZInI podnjuqa osjetljivih 0.20% 0.07% 0,07% Udlooproqene. moguce dalcemlo povremeno,
o na bioraznolikost ako 99,8% nehotice, imati ulaganja i u
osjetljiva na ) e < f " -
) ) djelatnosti tih drustava u takvim kompanijama. Medutim,
bioraznolikost : . . . )
koja se ulaze negativno pokazatelj za prethodne tri
utje€u na ta podrucja godine pokazuje da udio takvih
ulaganja, po nasim spoznajama,
zanemariv.
Tone emisija u vodu koje - Rast zabiljezen u 2023. godini je
) s . tone po milijun A S .
nastaju u drustvima u koja ulozenih eura gotovo isklju¢ivo posljedica novih
Voda 8. Emisije u vodu se ulaze na milijun uloZenih 9,85 11,95 0,02 . . podataka koji su postali dostupni
. Udio procjene: h
EUR, izrazeno kao 99% u odnosu na 2022. (te duljeg
ponderirani prosjek ° vremenskog perioda). Medutim,
uzimajuéi u obzir poprili¢no veliku
razinu procjene, jasno je da je
Tone opasnog otpada i iznimno tesko postaviti precizan
9. Udio opasnog radioaktivnog otpada koji tone po milijun cilj. Stoga je situacija sli¢na kao i
otpada i nastaju u drustvima u koja uloZenih eura s emisijama staklenickih plinova
Otpad radioaktivhog se ulaze na milijun uloZenih 8,81 8,44 0.75 Udio procjene: — zasad poti¢emo kompanije na
otpada EUR, izrazeno kao 40% objavu podataka, a to¢ne ciljeve
ponderirani prosjek ¢emo opisati kad vrijednost koju
budemo mogli izradunati bude
relevantnija.
POKAZATELJI ZA SOCIJALNA | KADROVSKA PITANJA, POSTOVANJE LJUDSKIH PRAVA, SUZBIJANJE KORUPCIJE | PODMICIVANJA
10. Povrede nacela
Globalnog Cilj je nemati ulaganja u ovakva
sporazuma UN-a drustva, $to dokazuje i nizak
(UNGQC) i Udio ulaganja u drustva u postotak za ICAM. Medutim,
Smjernica koja se ulaze koja su krsila neka kr$enja se utvrde
Organizacije za nacela UNGC-a ili 1,6% 1,6% 1,6% Udio procjene: 3% | naknadno, a ICAM dopusta i
gospodarsku Smjernice OECD-a za drustvima da se ogituju i
suradnju i razvoj multinacionalna poduzeca poku$aju dokazati da ¢e najbrze
(OECD) za moguce raditi na ispravljanju
multinacionalna krsenja.
poduzeca
11. Nedostatak S vremenom, ICAM Zeli
’ : Udio ulaganja u drustva u izbjegavati i ulaganja u ovakva
postupaka i . Y ) h - ’ .
) koja se ulaze koja nemaju drustva, jer bez mehanizma
mehanizama za e e . s I
racenje politike za pracenje provjere ne mozemo biti ni .
Sskladenosti s uskladenosti s nacelima sigurni u prethodni pokazatelj.
nacelima UNGC-a ili smjernicama Medutim, €injenica je da,
Socijalna i Globalno OECD-a za multinacionalna 25% 28% 31% Udio procjene: 2% | pogotovo u nasoj regiji, praksa
ocljaina 9 : poduzeca ili mehanizmima primjene ovakvih mehanizama
kadrovska sporazuma UN-a i S . PP A o, . .
itanja Smiernicama za rjeSavanje prituzbi zbgg jos uvijek nije zz:x_zwje_la. Stoga
pi OECD-a za krSenja nacela UNGC-a ili ICAM za sljedeci period nema
. Smjernica OECD-a za konkretan cilj za ovaj pokazatelj,
multinacionalna ltinacional A . -3 " d
oduzeéa multinacionalna poduzeca osim dg potie drustva da usvoje
P mehanizme.
Zbog visokog udjela procjene,
jasno je da je moguce ocekivati
velike oscilacije pokazatelja iz
godine u godinu. Medutim,
12. Neuskladena Prosje¢na neuskladena buduéi da izvjeStavanje o
razlika u placama razlika u placéama izmedu 10% 6% 129 Udio procjene: placama postaje obveza
izmedu muskaraca | mu$karacaiZenau ° ° ° 25% drustava u sliedeéim periodima,
iZzena drustvima u koja se ulaze ocekujemo da se ova situacija
popravi, a tada ¢e i ICAM moci
donijeti konkretnije ciljeve za
smanjenje razlike u svom
portfelju.
13. Rodna Prosje¢ni omjer Zena 32%% 35% 37% Udio procjene: 1% Buduéi da na razini EU nastupa

raznolikost u upravi

naspram muskaraca u

regulacija koja ¢e zahtijevati




upravama drustava u koja
se ulaze, izrazeno kao
postotak svih ¢lanova
uprave

minimalan broj Zena u upravama,
ICAM nece postavljati viastite
cilieve. Umjesto toga, drzat ¢emo
se principa opisanih u nasoj
Politici aktivhog sudjelovanja na
skupstinama, koji se odnose na
poticanje izbora ¢lanova uprave
koji su kvalificirani za zadatak i
koji imaju za cilj korist svih svojih
udjelnika.

14. I1zloZzenost
prema
kontroverznom
oruzju
(protupje$acke
mine, kazetno
streljivo, kemijsko i
biolo$ko oruzje)

Udio ulaganja u drustva u
koja se ulaze uklju¢ena u
proizvodnju ili prodaju
kontroverznog oruzja

0%

0%

0%

Udio procjene: 3%

ICAM nije ulagao u ovakva
drustva i ne oCekujemo takva
ulaganja ni ubuduce.

Pokazatelji primjenjivi na

ulaganja u drzava i nadnacionalne

organizacije

Poduzete i planirane mjere i

Pokazatelj Stetnog ucinka na Mieril Ucinak Ucinak Ucinak Obiagnieni ilevi utvrdeni lieded
odrivost jerilo 2024.g. | 2023.g. | 2022.g. Jasnjenje clijevi utvrdeni za siecece
referentno razdoblje
Politike koje je uveo ICAM veé
onemogucavaju ulaganja u
zemlje s najvi§im intenzitetom
15, Intenzitet Intenzitet emisiia tone plinova po (autoritarni rezimi). Vecina nasih
o . oL emisly milijun eura BDP- ulaganja u drzave se odnosi na
emisija stakleni¢kih | staklenickih plinova u 21,8 36,9 47,5 . N .
linova zemljama u koje se ulaze a obveznice SAD-a i EU, zemlje
p ! ) Udio procjene: 0% medu kojima nema tako
znacajnih razlika u intenzitetu.
Stoga nam ovaj pokazatelj zasad
ni nije prioritet.
Kori$teni su javno
dostupni podaci
Freedom House
Broj zemalja u koje se ulaze za zemlje. FH
u kojima se krse socijalna svaku zemlju
prava (apsolutni broj i dijelu u skupine
16. Zemlje u koje relativni broj podijeljeni Free, Partly Free ICAM izbjegava ulaganja u
se.ulaie u kojima ukupnim brojem zemalja u ili Not Free. Od ovakve drzave, $to se vidi i iz
aze u ko) koje se ulaze), kako je 0 0 0 ukupnim ICAM- ovaky S, S10 56 vidi | 1
se krse socijalna . . . ¢injenice da nismo imali takvih
navedeno u medunarodnim ovih ulaganja, .
prava . " o ’ ulaganja.
ugovorima i konvencijama, 98,1% je u zemlje
nacelima ujedinjenih naroda koje su Free,

i, ovisno o slu¢aju,
nacionalnom pravu

1,9% u Partly
Free, dok nema
ulaganja u Not
Free zemlje.

Udio procjene: 0%

Dodatni klimatski i drugi okoliSni pokazatelji te

dodatni pokazatelji za socijalna i kadrovska pitanja, poStovanje ljudskih prava, suzbijanje korupcije i podmicivanja

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u poduzec¢a

Pokazatelj Stetnog ucinka na

Uc¢inak

Ucinak

Uc¢inak

Poduzete i planirane mjere i

odrsivost Mjerilo 2024. g 2023. g 2022. g Objasnjenje ciljevi utvrdeni za sljedece
) ) e referentno razdoblje
1. Ulaganja u E;};)su;alﬂggfk%jirﬁimijt Aktivno promi¢emo uvodenje
drustva koja iniciiative za smanienie ovakvih politika medu
Emisije nemaju inicijative emiJsija ugliika radiJ ) 11,4% 3,7% 4,1% Udio procjene: 0% kompanijama i izbjegavamo
za smanjenje uskladivanja s Pariskim ulaganja u one koje to odbiju.
emisija ugljika sporazumom Neke kompanije, pogotovo u
2. Nedostatak Udio ulaganja u subjekte olitke st st;‘(‘j"igf;ﬁéem .
Ljudska prava | politike zastite koji nemaju politiku zastite 6,9% 1,9% 2,7% Udio procjene: 0% P : stog

ljudskih prava

ljudskih prava

maniji udio takvih ulaganja.

Pokazatelji primjenjivi na

ulaganje u drzave i nadnacionalne

organizacije

Poduzete i planirane mjere i

Pokazatelj Stetnog ucinka na Mierilo U¢inak U¢inak Ucinak Objagnjenje ciljevi utvrdeni za sliedece
odrzivost 2024.9 | 2023.g9 | 2022.9. referentno razdoblje
Buduéi da
3. Udio obveznica sandardiza
Zeleni koje nisu izdane u Udio obveznica koje nisu na razini EU jo$ Ovaj pokazatelj izvjeStavamo
vrijednosni skladu s propisima | izdane u skladu s propisima | 4440, 100% 100% | nisu u potpunosti | 2P99 Niegove populamosti medu
papiri Unije o okolisno Unije o okoli$no odrzivim spremni, ICAM dijelom investitora. Medutim,

odrzivim
obveznicama

obveznicama

pretpostavlja da
nista od ulaganja
nije u skladu s

zasad nemamo konkretan cil].




njima. Kako
drZzave usvoje i
pocnu objavljivati
uskladenost s
pravilima,
oc¢ekujemo da i
na$ udio ulaganja
u neodrzive
obveznice padne.
Udio procjene:
100%

Kori$teni su javno
dostupni podaci

Mjerenje razine korupcije, World Justice

nedostatka temeljnih prava i

- Project-a. Prema
L nedostataka u gradanskim i M ;
4. Prosjec¢na - . njima, vladavina
kaznenim sudskim

Upravljanje ocjena vladavine . ) 0,69 0,70 0,65 prava po
postupcima, na temelju :
prava zemljama se

kvantitativnog pokazatelja ocjenjuje od 0
objadnjenog u stupcu s (najlosije) do 1
objadnjenjima (najbolje)

Udio procjene: 0%

Cilj je odrzavanje ovog
pokazatelja iznad 0,6. Za
usporedbu, ocjena za Hrvatsku
iznosi 0,61.

Politike za identifikaciju i utvrdivanje prioriteta glavnih Stetnih u¢inaka na ¢imbenike odrzivosti

ICAM-ov pristup glavnim Stetnim ucincima je dio sveobuhvatnog pristupa ESG-u koji je detaljno propisan Politikom odgovornog ulaganja i Politikom aktivhog vlasnistva
koje su javno dostupne na nasim web stranicama.

Odgovornost za ESG i glavne Stetne ucinke je podijeljena izmedu Uprave (koja je odgovorna za cijeli proces i nadzor pojedinacnih funkcija) i pojedinaénih funkcija.
Pritom:
1. CIO (voditelj Front Office-a) je odgovoran za izradu i osvjeZavanje sveobuhvatne Politike odgovornog ulaganja, internih procedura vezanih za odgovorno
ulaganje te za osiguravanje da sve ostale osobe izvrSavaju svoje duznosti. Takoder je zaduZen za pregledavanje svih ESG izvjeStaja prije objave.
2. Analiticari su zaduzeni za prikupljanje i analiziranje ESG podataka, izracunavanje ESG ocjena i glavnih Stetnih pokazatelja koje moraju staviti na
raspolaganje upraviteljima fondova. Od analiti¢ara se o¢ekuje da predlozZe korake za angaziranje po ESG pitanjima u slu¢aju da procijene da je to potrebno.
3.  Od upravitelja fondova se o¢ekuje da uzmu u obzir ESG pokazatelje (i glavne $tetne u€inke) prije donoSenja kona¢ne odluke o investiranju. Oni su takoder
zaduZeni za odrzavanje ponderirane ESG ocjene fonda i glavnih $tetnih uc¢inaka unutar razine dogovorenih s CIO-om te za provjeru kriterija isklju€ivanja
prije dono$enja investicijske odluke.

ICAM razmatra sve obvezne pokazatelje glavnih Stetnih uinaka koji su propisani Regularnim tehni¢kim standardima unutar Delegirane uredbe Komisije (EU)
2022/1288. Buduci da unutar godine ICAM nije imao ulaganja u nekretnine, ovo se odnosi na ukupno 16 pokazatelja za korporativne izdavatelje te za drzave. Osim
toga, ICAM izvjesStava po dva dodatna pokazatelja za svaku od navedenih skupina.

Dodatni pokazatelji za korporativne izdavatelje su:

1. Ulaganje u drustva koja nemaiju inicijative za smanjenje emisija ugljika — ovaj pokazatelj je izabran uzimajuéi u obzir vaznost emisija ugljika za klimatske
promjene te €injenicu da velik dio izdavatelja joS uvijek ne izvjeStava o koli€ini plinova. Stoga smatramo da je prvi korak koji mogu napraviti donoSenje
politike u kojoj ¢e se obvezati izvjeStavati i smanjivati emisije u buduénosti.

2. Nedostatak politike zastite l[judskih prava — sli€no kao i u prethodnom pokazatelju, izabrali smo Stetni u€inak koji je sveobuhvatan za glavna socijalna pitanja,
a, zbog nedostataka broj¢anih podataka, zasad pociva na postojanju politike.

Dodatni pokazatelji za drzave su:
1. Udio obveznica koje nisu izdane u skladu s propisima EU o okoli$no odrzivim obveznicama — buduci da primjena propisa jo$ uvijek nije zazivjela na razini
EU, ovakvih obveznica zasad nemamo. Medutim, uzimajuéi u obzir vaznost poticanja i samih drzava da viSe vode racuna o odrzivosti, odlucili smo odmah
uzeti u obzir ovaj pokazatelj i s vr.emenom smanjivati udio obveznica koje ga ne zadovoljavaju.
2. Prosje¢na ocjena vladavine prava — briga o ekoloskim i socijalnim pitanjima je u mnogim drzavama na neki na¢in ve¢ nametnuta kroz zakone i pravilnike.
Medutim, primjena u praksi jako ovisi o vladavini prava u svakom zemlji. Zbog toga prepoznajemo i vaznost ovog pokazatelja.

Prilikom izrauna glavnih $tetnih uéinaka, ICAM koristi podatke koje moZe dobiti izravno (iz izvjeStaja izdavatelja) ili neizravno (naprimjer Bloomberg). Podatke koji nisu
dostupni na taj nac¢in ICAM procjenjuje. Zbog zasad jo$ uvijek velikog nedostatka podataka i znacajnog oslanjanja na procjenu, ICAM je u ovaj izvjestaj dodao biljesku
koja pokazuje postotak procijenjenih podataka. Zna&ajan udio procijenjenih podataka (ponekad su i neizravni podaci zapravo procijenjeni, ali od druge strane te ICAM
ovdje o tome ne izvjeStava) rezultira smanjenom precizno$éu i relevantno$éu glavnih Stetnih u¢inaka. Kako s vremenom bude dostupan veci broj podataka (zbog
angaziranja investitora s izdavateljima ili regulatornih zahtjeva) i izvjeStavani glavni $tetni ucinci ¢e biti relevantniji. Zbog toga ICAM zasad nije propisao minimalne
razine ni za jedan glavni Stetni uc¢inak, iako je cilj dugoroéno raditi na smanjenju svakog od njih, a pogotovo onih koje izaberemo kao prioritetne.

Politika sudjelovanja
Politika sudjelovanja je detaljno opisana unutar ICAM-ove Politike aktivnog vlasnistva, koja je javno dostupna na nasim web stranicama.

ICAM se u svom poslovanju znacajno oslanja na angaziranje s izdavateljima. Ono podrazumijeva sve interakcije s izdavateljima o odredenim temama u svrhu
razumijevanja rizika i prilika povezanih sa svakim pojedina¢nim slu¢ajem te koriStenje utjecaja kojeg imamo kao investitor kako bismo ih potaknuli na pobolj$anje svoje
prakse. Teme koje pokrivaju naSe prakse i angaziranje sezu od strategije izdavatelja, financijskih rezultata i odrzivosti poslovanja pa do svega ostaloga $to nas
investicijski tim smatra znacajnim. Angaziranje moze poprimiti nekoliko oblika, uklju€ujuci:

1. direktne razgovore s menadZmentom ili odjelom za odnose s investitorima,

2. sluzbeno dopisivanje s Nadzornim odborom ili Upravom,

3. koristenje glasackih prava na skupstinama izdavatelja (navedena Politika sadrzi i nagela glasovanja te smjernice za glasovanje).

U slu€aju previsokih troSkova ili ostalih neprakti¢nosti, ICAM se moZe suzdrzati od koriStenja glasackih prava ili drugih oblika angaziranja.
Konkretno, u slu€aju glavnih $tetnih u€inaka, ICAM se zasad kroz angaZziranje usredotocio na promicanje shvacanja vaznosti vodenja racuna o okoliSu i drustvu te
pozivanje izdavatelja da izvjeStavaju relevantne pokazatelje. Nedostatak relevantnih podataka je zasad jedan od glavnih problema s kojima se ICAM suocava u

upravljanju glavnim Stetnim ucincima, zbog ¢ega i jesmo dali prioritet ovakvom pristupu.

Ukoliko navedeno angaziranje u prihvatljivom roku ne rezultira Zeljenim rezultatom (izvjeStavanjem pokazatelja ili smanjivanjem glavnih $tetnih ucinaka) ICAM c¢e
razmotriti zabranu ulaganja u takvog izdavatelja dok se njegove prakse ne poprave.




Upuéivanje na medunarodne standarde

Politika iskljuc¢ivanja i ESG ocjenjivanje (a i neki od glavnih $tetnih u¢inaka) uzimaju u obzir medunarodne prakse i standarde, pogotovo UN Global Compact i Pariski
ugovor o klimi.

Ipak, ICAM u svom poslovanju jo$ uvijek ne izraduje klimatske scenarije koji bi bili baza za detaljnije upravljanje glavnim Stetnim ucincima (pogotovo onima koji se
odnose na okoli§, odnosno emisije staklenickih plinova). Razlog za to je nedostatak relevantnih pokazatelja izdavatelja (pogotovo u Hrvatskoj i regiji) te potrebe za
usavrS§avanjem zaposlenika u ovom pogledu. ICAM ve¢ radi i nastavit ¢e raditi na rjeSavanju ovih izazova (kroz angaziranje s izdavateljima i obrazovanje zaposlenika)
kako bi u buducnosti unaprijedio svoj pristup upravljanju glavnim Stetnim ucincima i na ovaj nacin.

Povijesna usporedba

S obzirom da je ovo trec¢a godina izvjeStavanja PAl pokazatelja, vidljiva je i povijesna usporedba izmedu 2024. i 2022. godine. Uodljiv je veliki rast emisija staklenickih
plinova po opsegu 3 (i ostalih pokazatelja koji se na to nadovezuju). NaglaSavamo da do ovakvog rasta nije nuzno doslo stvarnim veéim emisijama izdavatelja u koje
ICAM ulaze, ve¢ se promjena u najve¢em dijelu moze pripisati problemom nedostatka i procjene podataka ($to je ve¢ ranije objasnjeno). Dok barem vecina izdavatelja
ne pocne izvjestavati (i to na ujednacen nacin), modeli koji se koriste za procjenu temeljem jako ograni¢ene koli¢ine stvarnih podataka ¢e davati jako razli¢ite rezultate
(i volatilne iz perioda u period). |z toga razloga, upravljanje opsegom 3 emisije staklenickih plinova zasad ne moze biti napravljeno na kvalitetan nacin. Isti je razlog i
povecéane vrijednosti emisija u vodu i opasnog otpada.

Naglasavamo i da se pokazani udio procijenjenih podataka odnosi samo na procjene koje je radio sam ICAM, ne i neka druga strana. Naprimjer, za emisije staklenickih
plinova (opseg 3) su gotovo u potpunosti koriStene procjene s Bloomberga.

U dijelu socijalnih pokazatelja, gdje je puno veca dostupnost podataka pa se vrijednostima moze kvalitetnije i upravljati, vidimo poboljSanje u gotovo svim pitanjima.




