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Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda

Osnovni podaci o Fondu i Drustvu

Fond Generali Balanced (dalje: ,Fond®) je mjeSoviti otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS), ¢ija
ciljana struktura predvida ulaganje: do 60% imovine Fonda u vlasni¢ke vrijednosne papire, do 10% u duznicke
vrijednosne papire ili instrumente trzista novca, do 10% u repo ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji, do 10% u
depozite u kreditnim institucijama, do 10% u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili udjela otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su odobrenje za
rad dobili u trecoj drzavi. Ovisno o uvjetima na financijskim trzistima ciljana struktura moze varirati u korist
duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca ili vlasnickih vrijednosnih papira s ciljem zastite

ulagatelja od trZiSnih rizika i s ciljem ostvarivanja optimalnog rizikom prilagodenog prinosa.

Fondom upravlja druStvo Generali Investments d.o.o. (dalje: “Drustvo®) Cija je djelatnost upravljanje investicijskim
fondovima. S danom 31. prosinca 2021. godine Drustvo upravlja s devet otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom: Generali Balanced, Generali Plus, Generali Flow, Generali Europa, Generali BRIC, Generali
Nova Europa, Generali Victoria, Generali Prvi izbor i Generali Energija; te jednim alternativnim investicijskim
fondom s privatnom ponudom: Generali Value. Svi fondovi imaju za iskljuCivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine,
prikupljene javnom ili privathom ponudom udjela u fondu, u prenosive vrijednosne papire i/ili u druge financijske

instrumente te poslovanje po nacelima razdiobe rizika.

Ukupna imovina svih fondova pod upravljanjem DruStva na dan 31. prosinca 2021. godine iznosila je 270 milijuna

kuna, dok je na kraju 2020. godine iznosila 235 milijuna kuna, Sto predstavlja poveéanje od 14,97%.

Financijski rezultati Fonda u 2021.

Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2021. godine iznosila je 8,534 tisu¢e kuna, Sto predstavlja smanjenje
u odnosu na kraj 2020. godine, kada je iznosila 11.115 tisu¢e kuna, za 2.582 tisu¢a kuna ili za 23,22%.

Fond je u 2021. godini ostvario godisnji prinos od 13,97%, odnosno promjenu tj. povecanje vrijednosti udjela, od
13,97%.

Izlozenost rizicima

Drustvo upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima te slijedeé¢i smjernice domacih i inozemnih institucija
i regulatornih tijela (prvenstveno Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, dalje: ,HANFA®). Drustvo ¢e u
svome poslovanju upravljati rizicima na nacin da ¢e ih permanentno identificirati, procjenjivati, mjeriti, te
poku$avati izbjegavati ili smanjivati, a ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika od kojih su najznacajniji trzisni rizici, kreditni rizici, rizik likvidnosti i
operativni rizik. U svrhu zastite ulagatelja Drustvo je uspostavilo procedure za upravljanje rizicima kojima se
definira kontrola, analiza i nadzor nad rizicima u portfelju Fonda $to je detaljnije navedeno u biljeSci 17 Financijski

instrumenti i povezani rizici.
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Godisnji izvjestaj o poslovanju Fonda (nastavak)

Plan razvoja Fonda

U iducoj godini o€ekujemo nastavak stabilnog poslovanja Fonda, u kontekstu domaceg i svjetskih trzista kapitala,
na slican nacin kao i u proteklim godinama. Drustvo ¢e u svom poslovanju biti posveéeno profesionalnom
upravljanju imovinom Fonda. Pri upravljanju imovinom Fonda, Drustvo ¢e nastojati ostvariti primjerenu stopu

prinosa na ulaganje uz istovremeno uvazavanje zakonskih ograniCenja ulaganja i zahtjeva za sigurnoScu i
likvidnoSéu.

Pravila korporativhog upravljanja

Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

U Zagrebu, 29. travnja 2022. godine

Zvonimir Mari¢ Petar Brki¢

predsjednik Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva

Generali Investments d.o.0., za upravljanje investicijskim fondovima
Savska cesta 106

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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Odgovornost za financijske izvjeStaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava DruStva Generali Investments d.o.o., za
upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo") duzna je pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu
sastavljeni financijski izvjestaji otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom Generali Balanced ("Fond") u
skladu sa zakonskim radunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj, koji pruzaju fer prikaz financijskog polozaja Fonda, kao i njegove rezultate

poslovanja te nov€ane tokove za navedenu godinu.

Uprava DruStva o¢ekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima te stoga i dalje
usvaja nacelo vremenske neogranienosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje Fondom pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedece:
= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raGunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
= postupanje u skladu s vazec¢im raCunovodstvenim standardima;

= sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

Uprava Drustva je odgovorna za pripremu i sadrzaj financijskih izvjeStaja u skladu s ¢lankom 19. Zakona o

racunovodstvu.

Drustvo je odgovorno za vodenje odgovarajuc¢ih raCunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to€nos$c¢u prikazuju financijski polozaj Fonda, i duzno je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu sa zakonskim ra¢unovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj i drugim propisima koji reguliraju poslovanje Fonda. Pored toga, Drustvo je
odgovorno za €uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare
i drugih nepravilnosti.Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za potpunosti i to¢nost izvjeS¢a poslovodstva
sukladno ¢lanku 21. Zakona o racunovodstvu te da su financijski izvjestaji pripremljeni u skladu s formom koja
je propisana Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda,
te da je usklada regulativhog okvira i medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja koji su prihvaceni u
Europskoj uniji potpuna i to¢na.

U Zagrebu 29. travnja 2022. godine potpisali u ime Uprave Drustva Generali Investments d.o.0., za upravljanje
investicijskim fondovima za otvoreni investicijski fond s javnom ponudom Generali Balanced:

Zvonimir Mari¢ Petar Brki¢

predsjednik Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva

Generali Investments d.0.0., za upravljanje investicijskim fondovima
Savska cesta 106

10000 Zagreb

Republika Hrvatska
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela Generali Balanced otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom

Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjesStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja Generali Balanced otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (,,Fond“), koji obuhvacdaju izvjestaj o financijskom polozZaju na 31. prosinca 2021.,
izvjestaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini

vlasnika udjela Fonda i udjelima, izvjeStaj o novcanim tokovima za tada zavrsenu godinu, te biljeske uz
financijske izvjestaje, ukljucujudi i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2021., njegovu financijsku uspjesnost i
njegove novcane tokove za tada zavrsenu godinu, u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo
UCITS fondova u Republici Hrvatskoj.

Osnova za izrazavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjes¢u neovisnog revizora u
odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju financijskih izvjesStaja. Neovisni smo od Fonda i
njegovog drustva za upravljanje (,,Drustvo za upravljanje“) u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i ukljucuju prepoznate
najznacajnije rizike znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najve¢im ucinkom
na nasu strategiju revizije, raspored raspolozivih nasih resursa i utrosak vremena angaziranog revizijskog
tima. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i
pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da je nize navedeno pitanje kljucno revizijsko pitanje koja treba objaviti u nasem Izvjeséu
neovisnog revizora.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149 4
OIB 76394522236
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Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Portfelj financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak na 31. prosinca 2021. iznosi 6.400
tisuca kuna (31. prosinca 2020.: 7.287 tisuc¢a kuna), a sastoji se od ulaganja u vlasnicke i duznicke
domace i inozemne vrijednosnice.

Kljucno revizijsko pitanje Kako smo adresirali kljucno revizijsko pitanje

Obzirom na prirodu ulaganja, koja se odnose na
financijske instrumente za koje postoje javno
dostupne informacije o njihovim cijenama
(razina 1 hijerarhije fer vrijednosti), sama
procjena fer vrijednosti duznickih vrijednosnica
koje kotiraju na aktivhom trzistu nije podlozna
znacajnom riziku prosudbe.

S druge strane, tehnike procjene fer vrijednosti
financijskih instrumenata koji ne kotiraju na
aktivnom trzistu temelje se na kotacijama iz
izvjestaja objavljenih od strane eksternih
cjenovnih servisa ili na diskontiranim buduéim
novéanim  tokovima, primjenom metode
efektivne trziSne kamatne stope po prinosu do
dospijeca.

Usredotocili smo se na ovo podrucje zbog
veli¢ine i vaznosti vrednovanja ulaganja te
znacajnog broja transakcija koje se trebaju
uzeti u obzir prilikom obavljanja revizorskih
procedura, kao i kompleksnosti procjene
prikladnosti ulaznih podataka koje je Fond
koristio prilikom vrednovanja ulaganja.

Povezane objave u pripadaju¢im godisnjim
financijskim izvjeStajima

Za dodatne informacije vidjeti biljesku 3
(racunovodstvene politike za financijske
instrumente) i biljesku 14 godisnjih financijskih
izvjestaja

Revizijski postupci

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

procjenu dizajna i implementacije kljucnih
kontrola Fonda nad identifikacijom trzista kao
aktivnog ili neaktivhog i povezano s tim,
klasifikacijom financijskih instrumenata u
skladu s relevantnim standardima financijskog
izvjestavanja;

procjenu dizajna i implementacije internih

kontrola Drustva za upravljanje nad
integritetom IT sustava koriStenog za
vrednovanje financijske imovine po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljucujuci,
izmedu ostalog, kontrole nad pravima pristupa,
podacima te upravljanjem promjenama;
provjeru tocnosti i cjelovitosti evidencije
ulaganja Fonda neovisnim pribavljanjem
odgovarajucih potvrda skrbnika, i usporedbu
cijena koristenih u vrednovanju na kraju godine
s javno dostupnim cijenama;

usporedbu vrednovanja Fonda na datum
izvjestavanja s kotacijama objavljenim od
strane eksternih cjenovnih servisa;

procjenu primjerenosti objava vezanih uz fer
vrijednost i izlozenost financijskim rizicima u
financijskim izvjestajima te da li pravilno

odrazavaju izlozenost Fonda, u skladu s
relevantnim standardima financijskog
izvjestavanja.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Ostala pitanja

Reviziju godisnjih financijskih izvjestaja Fonda za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020. obavilo je
revizorsko drustvo Ernst&Young d.o.o., Zagreb koje je u svom lzvjeséu neovisnog revizora od dana 30.
travnja 2021. godine iskazalo nemodificirano misljenje o tim godisnjim financijskim izvjestajima.

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju lzvjes¢e
poslovodstva koje je sastavni dio Godisnjeg izvjes¢a Fonda, ali ne ukljucuju godisnje financijske
izvjestaje niti nase izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na godiSnje financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste na ostale informacije, osim ako to nije izricito navedeno u nasem izvjescu.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne godisnjim
financijskim izvjestajima ili naSim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Cini da su znacajno
pogresno prikazane. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Vezano za lzvjesce poslovodstva takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane hrvatskim Zakonom
o racunovodstvu (,Zakon o racunovodstvu“). Ove procedure ukljucuju razmatranje je li lzvjesce
poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢clankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja te gore
navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjes¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s godiSnjim financijskim
izvjestajima;

e |zvjesée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s clankom 21.
Zakona o rac¢unovodstvu.

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Fonda te okruZenja u kojem ono posluje, a koje smo
stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne iskaze u
Izvjescu poslovodstva. U vezi s tim, nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za godisSnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju godisnjih financijskih
izvjestaja u skladu sa zakonskim zahtjevima za racunovodstvo UCITS fondova te za one interne kontrole
za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne, kako bi se omogucilo sastavljanje
financijskih izvjestaja, bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem te objavljivanje,
ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim u onim slucajevima
kada Uprava Drustva za upravljanje namjerava likvidirati Fond, prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva za upravljanje.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi su ciljevi ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godiSnji financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjesc¢e neovisnog revizora koje
ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija
obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje znacajno pogresnih
iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a smatraju se znacajnim, ako se
razumno moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim pogresnim iskazima, utjecali na
ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na osnovi ovih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo profesionalne
prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike
i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bismo osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, vedi je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZzavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave Drustva za upravljanje.

e donosimo zakljuak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave Drustva za upravljanje te, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu neovisnog revizora na povezane objave u
godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modificiramo
nase misljenje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja naseg izvjesca neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati
da Fond ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neogranicenim poslovanjem.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljucujuéi i objave te razmatramo odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje u vezi s, izmedu ostalog,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i
one u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje,
odredujemo ona koja su od najvece vaznosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg
razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvje$cu neovisnog revizora,
osim ukoliko zakon ili propisi sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da ta pitanja ne trebamo komunicirati u nasem izvjes¢u neovisnog revizora, s
obzirom da se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile dobrobiti
javnog interesa.



I BDO BDO Croatia d.0.0.

Izvjesc¢e temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

Dana 6. prosinca 2021. imenovani smo od strane zaduzenih za nadzor Fonda i Drustva za upravljanje da
obavimo reviziju financijskih izvjestaja Fonda za 2021. godinu.

Prvi put smo imenovani za revizore Fonda u obavljanju zakonske revizije od revizije financijskih
izvjeStaja Fonda za 2021. godinu.

U reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja Fonda za 2021. godinu odredili smo znacajnosti za godi$nje
financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu 170 tisu¢a kuna, $to predstavlja priblizno 2% neto imovine
Fonda na 31. prosinca 2021. godine. Odabrali smo neto imovinu kao mjerilo znadajnosti jer smatramo da
se radi o najprikladnijem mjerilu prema kojem korisnici najceS¢e ocjenjuju uspjesnost postovanja Fonda,
a ujedno se radi i o op¢eprihvacenom mjerilu.

NaSe revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢éem za Odbor za reviziju Fonda i Drustva za
upravljanje sastavljenim sukladno odredbama iz clanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godi$njih financijskih izvje$taja Fonda za 2021.
godinu i datuma ovog Izvjesca nismo Fondu i Drustvu za upravljanje pruzili zabranjene nerevizorske
usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske
informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na subjekt revizije.

Izvjestaj o regulatornim izvjestajima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodinjih financijskih i drugih izvjestaja UCITS
fondova (Narodne Novine 105/17, dalje u tekstu ,,Pravilnik”) Uprava Drustva za upravljanje sastavila je
obrasce koji su prikazani na stranicama 41 do 47, a sadrze izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2021. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS
fonda, izvjeStaj o nov€anim tokovima, izvjesStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda i izvjestaj o
vrednovanju imovine UCITS fonda za godinu tada zavrSenu kao i biljeske o uskladama obrazaca s
financijskim izvjestajima Fonda (,,financijske informacije*). Za ove financijske informacije odgovara
Uprava Drustva za upravljanje, te sukladno zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na
otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj ne predstavljaju sastavni dio
financijskih izvjestaja, vec su propisani Pravilnikom.

NaSa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za donosenje zakljucka
o tome da li su ove financijske informacije ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjestaja. Po
nasem misljenju, sukladno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su
izvedene, u svim znacajnim odrednicama, iz revidiranih financijskih izvjestaja koji su pripremljeni u
skladu s zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj i koji su prikazani na stranicama od 9 do 40 i iz poslovnih knjiga Fonda.

Angazirani partner u reviziji financijskih izvjeStaja Fonda za 2021. godinu koja ima za posljedicu ovo
IzvjeSce neovisnog revizora je lvan Cajko, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 29. travnja 2022. godine

BDO Croatia d.o.o.
Radnicka cesta 180
10000 Zagreb

iBDO
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) BDO Croatia d.o.0.
D},‘ <“‘ Zagreb, Radnitka cesta 180
O1B: 76394522237
Ivan Cajko, ¢lan Ugﬁe'i ovlasteni
revizor




IzvjeStaj o dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

BiljeSka

Poslovni prihodi

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Neto (gubici)/ dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak 6
Neto dobici od te€ajnih razlika pri preraCunavanju monetarne

imovine i obveza denominiranih u stranim valutama 6

Poslovni rashodi
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru

Ostali troSkovi poslovanja

Dobit/ (Gubitak) za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

(Smanjenje)/ povecanje neto imovine imatelja udjela Fonda iz

poslovanja

2021. 2020.
91 103
170 407
1.654 (844)
5 5
1.920 (329)
(336) (252)
(35) (25)
(85) (35)
(456) (312)
1.464 (641)
1.464 (641)

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke od 12. do 43. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Generali Balanced - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom



Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2021. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Financijska imovina po amortiziranom trosku
Plasmani kod banaka
Ostala imovina

Ukupnaimovina

Obveze

Obveze prema Drustvu za upravljanje
Obveze prema depozitaru

Ostale obveze

Ukupne obveze

Neto imovina imatelja udjela Fonda

Broj izdanih udjela

Neto imovina imatelja udjela Fonda po izdanom
udjelu (HRK)

Biljeska

10

11
12
13

14

31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020.
224 3.891
6.400 7.287
1.479 -
502 -
1 1
8.606 11.179
15
57 60
72 64
8.534 11.115
59.813,5022 88.789,6510
142,67 125,19

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke od 12. do 43. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Generali Balanced - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Izvjestaj o nov€anom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Tok novcaiz poslovnih aktivnosti
(Smanjenje)/ povecanje neto imovine vlasnika Fonda

Uskladena na osnovi:

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Neto realizirani i nerealizirani dobici
Efekti promjene teCajeva stranih valuta

Smanjenje/ (povecanje) ulaganja u financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Smanjenje/ (povecanje) ostale imovine
(Smanjenje)/ povecéanje ostalih obveza
Primici od dividendi

Primici od kamata

Neto novac ostvaren/ (koriSten) iz poslovnih aktivnosti

Tok novca iz aktivnosti financiranja
Primici od izdavanja udjela
Izdaci od povlaCenja udjela

Neto novac ostvaren iz financijske aktivnosti

Neto povecanje/ (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja

Biljeska 2021. 2020.
1.464 (641)
4 (129) (103)
5 (170) (407)
6 77 844
6 _ (4)

1.241 (310)

210 1.515

(1.363) (839)

8 6

170 103

112 407

(863) 881

270 2.824

(4.315) (1.191)

(4.045) 1.633
(3.667) 2.514

10 3.801 1.377

10 224 3.891

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke od 12. do 43. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Generali Balanced - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2021. 2021. 2020. 2020.
(‘000) broj udjela (‘000) broj udjela
Neto imovina imatelja
udjela Fonda na pocetku
godine 11.115 88.790 10.123 75.858
Izdavanje udjela 270 2.024 2.824 22.447
Otkup udjela (4.315) (31.000) (2.191) (9.515)
(Smanjenje)/ povecanje neto
imovine imatelja udjela Fonda
iz poslovanja 1.464 - (641) -
Neto imovina imatelja
udjela Fonda na kraju
godine 8.534 59.814 11.115 88.790

Prilozene raCunovodstvene politike i biljeSke od 12.

do 43. stranice sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Generali Balanced - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI

Djelatnost

Generali Balanced je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (,Fond“) osnovan 4. ozujka 2002. godine.
Generali Investments d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo za upravljanje®, ,Drustvo®) upravlja
Fondom.

Raiffeisenbank Austria d.d. (,Depozitar®) je depozitna banka Fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Upravu Drustva za upravljanje Cine:
Zvonimir Mari¢ predsjednik Uprave od 20. lipnja 2016. godine

Petar Brkic¢ ¢lan Uprave od 23. listopada 2019. godine

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu s Prospektom i Pravilima Fonda i odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16, NN 126/19 i NN 110/21) (,Zakon®), Fondom upravlja Generali Investments d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima, Zagreb (,Drustvo®). Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu
dana 16. sijeCnja 2008. godine pod imenom Locusta Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima i
registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080649778.

Drustvo odgovara za Stetu po€injenu vlasnicima udjela uslijed krSenja Zakona i Pravila Fonda. Sukladno Zakonu,
Drustvo Fondu zaraCunava naknadu za upravljanje u visini od najvise 3,25% godiSnje od imovine Fonda

umanjene za obveze Fonda s osnhove ulaganja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitnu banku. Pored usluga pohrane zasebne imovine i vodenja
posebnog racuna za imovinu Fonda, depozitar osigurava da se prodaja i otkup udjela za racun Fonda obavljaju
u skladu sa Zakonom, mjerodavnim propisima te pravilima Fonda. Depozitar izvrSava naloge Drustva u vezi s
transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom te vodi rauna da je izracun neto vrijednosti pojedinog
udjela u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom te pravilima Fonda. Depozitar Fonda je
Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59. Depozitar prima naknadu za poslove
skrbnistva u iznosu od 0,17% godisnje od osnovice koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza
s osnove ulaganja u financijske instrumente, uvecana za porez ako postoji porezna obveza. Naknada se placa

depozitaru jednom mjesecno iz imovine Fonda.

Ulaganja
Drustvo za upravljanje postize navedene ciljeve kroz investicije u sljedece instrumente:

e do 60% u drzavne duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdane od RH te za koje
garantira RH;

e do 60% u drzavne duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdane od drzava ¢lanica EU
i ostalih drzava ¢lanica OECD i CEFTA;

e do 60% u municipalne i gospodarske duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja
iz RH;

e do 60% u municipalne i gospodarske duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca izdavatelja
iz drzava ¢lanica EU i ostalih drzava ¢lanica OECD i CEFTA;

e do 60% u dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzava &lanica EU, OECD-a i
CEFTA;

e do 50% u depozite kod kreditnih institucija;

e do 10% udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici
ili udjela otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj
drzavi;

¢ do 10% u vrijednosne papire koji nisu uvrsteni na sluzbenu (redovitu) kotaciju za prodaju na nekoj burzi
vrijednosnih papira ili se ne prodaju na nekom drugom uredenom trzistu;

e do 10% u u repo ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji;

e U izvedene financijske instrumente iskljucivo u svrhu zastite imovine UCITS fonda ili sa svrhom

postizanja ciljeva ulaganja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Fond koristi tehnike i instrumente koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem: repo ugovore i
pozajmljivanje vrijednosnih papira. Kada se tim instrumentima i tehnikama imovina Fonda daje kao kolateral,

takvi instrumenti i tehnike mogu ¢initi najviSe 20% neto imovine Fonda.

Najvise 10% imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili udjele otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za
rad dobili u trecoj drzavi. U fondovima u koje se ulaze, razina zaStite ulagatelja i obveza izvjeS¢ivanja i
informiranja ulagatelja mora biti barem jednaka zahtjevima propisanima Zakonom, osobito u pogledu ograni¢enja
ulaganja. Fondovi u koje se ulaze moraju biti ovlasteni od strane Agencije i/ili odgovarajuc¢ih nadleznih tijela u
drzavi €lanici ili drzavi koja nije ¢lanica EU.

Prospektom i/ili pravilima Fonda u €ije se udjele ili dionice ulaze mora biti predvideno da najvise 10% imovine
Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice drugih fondova. U slu¢aju da Drustvo ulaze imovinu Fonda u udjele
ili dionice drugih investicijskih fondova, najvisi iznos naknade za upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu

drugih fondova u koje Drustvo ulaze imovinu Fonda iznosi 3%.
Ciljana struktura predvida ulaganje :

e do 60% imovine Fonda u vlasnicke vrijednosne papire,
e do 10% u duznicke vrijednosne papire ili instrumente trzista novca,
e do 10% u repo ugovore u o kupniji i ponovnoj prodaji,
e do 10% u depozite u kreditnim institucijama
e do 10% u udjele UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi
¢lanici ili udjela otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u
tre¢oj drzavi.
Ovisno o uvjetima na financijskim trzistima ciljana struktura moze varirati u korist duznickih vrijednosnih papira i
instrumenata trziSta novca ili vliasnickih vrijednosnih papira s ciliem zastite ulagatelja od trzi$nih rizika i s ciljem

ostvarivanja optimalnog rizikom prilagodenog prinosa.

Ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice moze se koristiti u svrhu zastite od rizika

i u svrhu postizanja investicijskih cilieva Fonda, odnosno povecanja prinosa i smanjenja troSkova Fonda.

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.

Detalji o ulagackom portfelju Fonda na datum 31. prosinca 2021. godine navedeni su u prikazu ulaganja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene
investicijske fondove s javhom ponudom u Republici Hrvatskoj;. Financijsko izvjeStavanje Fonda propisuje
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA”) koja predstavlja srediSnju nadzornu instituciju
investicijskih fondova u Hrvatskoj. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno navedenim propisima.
Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je
usvojila Europska unija. Osnovne razlike izmedu raCunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem
i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski
instrumenti koja je prilagodena na nacin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u

cjelosti usvojen.

Osnove za mjerenje financijskih izvjeStaja
Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina te ostala imovina

i obveze iskazani su po amortiziranom trosku.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“HRK”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzena na
najblizu tisu¢u. Na dan 31. prosinca 2021. godine koristio se srednji te€aj HNB-a za EUR u odnosu na kunu od
7,517174 (31. prosinca 2020. godine: 7,536898) i srednji te¢aj HNB-a za USD u odnosu na kunu od 6,643548
(31. prosinca 2020.: 6,139039).

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-evima usvojenim od strane EU zahtijeva donoS$enje prosudbi,
procjena i pretpostavki od rukovodstva Drustva za upravljanje koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i
razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na
datum izrade financijskih izvjestaja, a ¢iji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine
i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju se

u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva usvojenih
od strane EU koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama sa znatnim

rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u biljesci 2.

Prihodi od kamata

Prihodi kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitak za sve kamatonosne instrumente po nacelu obraunatih kamata.
Prihodi od kamata ukljucuju ukupne kamate zaradene od obveznica, zapisa s promjenjivim kamatama i drugih
financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Prihodi od kamata ostvareni iz imovine nominirane

u stranoj valuti ukljuCuju teCajne razlike s osnove promjene tecajeva.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Prihodi od dividendi

Prihod od dividendi od vlasnickih vrijednosnih papira i raspodjele iz investicijskih fondova priznaju se kao prihod
na datum objavljivanja prava na dividendu, odnosno raspodjele iz investicijskih fondova, umanjeno za porez po
odbitku.

Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju dobitke umanjene
za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i financijskih
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuCujuci nerealizirane tecajne razlike, ali iskljuCuju kamate i
prihod od dividendi. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izraunavaju se primjenom FIFO metode (,First-In-First-Out®).

Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i nabavne cijene financijskih instrumenata
koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti financijskih instrumenata na
pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na pocCetku godine koji su prodani tijekom godine.
Nerealizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu troSka ulaganja i fer vrijednosti financijskih instrumenata
na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti financijskih

instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

Neto dobici i gubici od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preracunati su u kune po sluzbenom srednjem tecaju
Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze
iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine i obveza
priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja
financijske imovine i obveza koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto dobici
i gubici od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Sve ostale razlike teajeva stranih
valuta koje proizlaze iz preraCunavanja monetarne imovine i obveza, uklju€ujuci novac i nov€ane ekvivalente

prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

Neto dobici ili gubici od trgovanja stranim valutama
Neto dobici ili gubici od trgovanja stranim valutama ukljuCuju dobitke umanjene za gubitke od ugovaranja
transakcija kupnje i prodaje stranih valuta, a odnose se na razliku izmedu ugovorenog i sluzbenog tec€aja.

Troskovi poslovanja
TroSkovi poslovanja Fonda za razdoblje ukljuCuju naknade za upravljanje, naknade depozitaru, brokerske
naknade, ostale transakcijske troSkove, troSak revizije, naknadu Agenciji, troSkove distribucije godiSnjeg

izvjeS¢a, te ostale troSkove koji se priznaju u dobiti ili gubitku kako nastaju.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Principi mjerenja fer vrijednosti
Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trzidnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se moze
ostvariti na najpovoljnijem trZiStu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder
odrazava njezin rizik neizvrsenja.
Ukoliko je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta koristeci kotiranu trziSnu cijenu tog instrumenta na

aktivnom trzi§tu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se sljedece kotirane cijene:

e za domace vlasniCke vrijednosne papire koristi se cijena posljednje transakcije

e za domace duznicke vrijednosne papire Kkoristi se prosje€na vagana cijena trgovanja

e za strane vrijednosne papire koristi se cijena posljednje transakcije

e za domace investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavljena od strane
tih drustava za upravljanje tih fondova.

TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno ucestalo i u

dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama.

Ukoliko kotirana cijena na aktivhom trZidtu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju

koriStenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koriStenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi.

Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjesStajnog razdoblja tijekom kojeg se
dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po€etnom priznavanju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer vrijednost pri poéetnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja kotira na trzistu,
za identi¢nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo podatke s promatranih trzista,
financijski instrument ¢e se pocetno mjeriti po fer vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer
vrijednosti pri po¢etnom priznavanju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u
dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste

podaci s promatranog trzista ili je transakcija zavrSena.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti

Klasifikacija
Drustvo klasificira financijsku imovinu i financijske obveze Fonda u kategorije vrednovanja po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak i po amortiziranom troSku. Drustvo odlu€uje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuci derivativne instrumente) i

instrumente koje je rukovodstvo Drustvo za upravljanje po€etno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnhom nastala,
ili,

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znacajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz

ugovora.

Financijska imovina i financijske obveze po amortiziranom trosku

Financijska imovina koja se drzi u okviru poslovhog modela ¢ija je svrha drzanje financijske imovine radi
prikupljanja ugovornih nov€anih tokova te kojoj na odredene datume, temeljem ugovornih uvjeta, nastaju nov€ani
tokovi koji se sastoje isklju€ivo od placanja glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice vrednuje se po

amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Drustvo na financijsku imovinu koja se mijeri po amortiziranom trosku iznimno ne primjenjuje odredbe o
umanjenju vrijednosti iz tocke 5.5. Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja 9 (dalje: MSFI 9) sukladno
¢lanku 14. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (NN
128/17).

Financijske obveze vrednuju se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope, izuzev

financijskih obveza navedenih u tocki 4.2.1. MSFI 9.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potraZivanja te dane depozite na dan njihovog kreiranja. Ostala financijska
imovina i obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze definirane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i imovinu pocetno
se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma

priznaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje

Financijska imovina se po€etno mijeri po fer vrijednosti uveé¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troSkove koji su direktno povezani
sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske imovine
i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih

instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po fer

vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom troSku primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti ukljuceni
su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivnhe kamatne stope
instrumenta. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se
po amortiziranom troSku, primjenom efektivhe kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih udjela

koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na preostali udio u imovini Fonda.

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja
Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata

Na datum izvjeStavanja pregledavaju se financijski instrumenti koji se vode po troSku ili amortiziranom troSku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov€anih tokova diskontiranih originalnom efektivnom

kamatnom stopom financijske imovine. Kratkoro€na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredene financijske
instrumente koji se vode po amortiziranom troSku smanji i smanjenje se moze objektivho povezati s dogadajem

nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz dobit ili gubitak.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na nov¢ane tokove od te financijske
imovine ili, u slu€aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka priznavanja

u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjestavanja, MSFI 9: Financijski instrumenti (,MSFI 9”).

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto iznosu, samo u
slu¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto
principu ili se realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.

Prihodi i troSkovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopusteno racunovodstvenim standardima, ili za

dobitke i gubitke nastale iz grupe sli¢nih transakcija, kao $to su npr. aktivnosti trgovanja Fonda.

Specifi¢ni instrumenti

Duznicke vrijednosnice
Duznic¢ke vrijednosnice se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili ulaganja
koja se drze do dospije¢a, ovisno o svrsi za koju je duzni¢ka vrijednosnica steCena. Duznicki vrijednosni papiri

ukljuéuju korporativne, drzavne obveznice te trezorske zapise Ministarstva financija.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu, a koja uklju€uju plasmane bankama, potrazivanja po prodanim vrijednosnicama, duznicke

vrijednosnice koje nisu kotirane i ostala potrazivanja, uklju€ujuci potrazivanja iz ugovora o ponovnoj prodaji

Ulaganja u fondove
Ulaganja u otvorene i zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti

kroz dobit ili gubitak te se vrednuju po fer vrijednosti.

Viasnicke vrijednosnice
Vlasni¢ke vrijednosnice klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te se

vrednuju po fer vrijednosti.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novac i nov€éani ekvivalenti

Novcani ekvivalenti su kratkoro¢na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i
podloZzna su riziku promjene vrijednosti koji nije znaCajan te se drZze s namjerom podmirivanja kratkoro€nih
nov€anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga. Za potrebe izrade nov€anog toka novac i novc&ani

ekvivalenti obuhvacaju ziro racune kod banaka.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podlijeZze oporezivanju.

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti
koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s Dodatkom MRS-a 32
Financijski Instrumenti: Prezentiranje (,MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasnicki instrumenti. Ukoliko
bi se uvjeti otkupivih udjela promijenili tako da viSe ne bi bili uskladeni s kriterijima navedenima u MRS-u 32,
otkupivi udjeli bi se reklasificirali u financijske obveze od dana kad instrument prestane zadovoljavati kriterije.

Izdani udjeli Fonda predstavljaju pravo ¢lana na preostali udio u imovini Fonda.

Raspodjela rezultata Fonda
Cjelokupna dobit ili gubitak se reinvestira u Fond. Dobit ili gubitak Fonda sadrzani su u cijeni jednog udjela, a
imatelj udjela realizira vrijednost drzanja udjela na nacin da djelomi¢no ili u potpunosti proda svoje udjele u Fondu

sukladno odredbama prospekta.

Racunovodstvene prosudbe i procjene
Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u

sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Utvrdivanje fer vrijednosti

Definiranje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi zna¢ajan rizik da mogu potencijalno
utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31. prosinca 2021. i 2020. godine uklju¢eno je u biljeSku 17 u odlomku
Fer vrijednost.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Racunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)

Fer vrijednost
Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost

unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
sover — the counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljuéujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski slicnih instrumenata (podlozno odgovaraju¢im
uskladenjima).

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva korisStenje modela
procjena. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost
je manje objektivna i zahtijeva razli€it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih
faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljucuju neizvjesnosti i pitanja koja znacajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov€anim tokovima, te se stoga, ne mogu
utvrditi s potpunom precizno$¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena

u biljesci 17 u odlomku Fer vrijednost.

Gubici od umanjenja vrijednosti

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako je opisano
u biljesci 2 u odlomku Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izloZzenosti
temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti oCekivanih buducih
nov¢&anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto

nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Situacija na financijskim trzistima

Uprava Drustva za upravljanje ne mozZe pouzdano procijeniti uinke na financijski polozaj Fonda bilo kakvog
daljnjeg pogorsanja likvidnosti financijskih trziSta te poveéane volatilnosti na trziStima valuta i kapitala. Uprava
Drustva za upravljanje smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrzivost i rast poslovanja
Fonda u trenutnim okolnostima.

Obzirom na svoju strategiju Fond je novac ulagao u vrijednosnice, vodeci raCuna o ograni¢avanju izloZzenosti
prema pojedinom izdavatelju. Na taj nacin se rizik imovine Fonda zadrzava na razini koja je prihvatljiva

procjenama Uprave Drustva za upravljanje.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Racunovodstvene prosudbe i procjene (nastavak)

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,namijenjeni
trgovanju®, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju
kako je navedeno u biljeSci 2 u odlomku: Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. U
rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, Drustvo za upravljanje je
odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u biljeSci 2.
Reklasifikacija financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak dozvoljena je samo u iznimnim

rijetkim okolnostima.

3. PROMJENE U RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA | OBJAVAMA

Novi standardi, tumacenja i promjene objavijenih standarda

A) Novi standardi, tumacenja i promjene objavijenih standarda

(I) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju

U teku¢em izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda koje je objavio Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS”) i usvojila Europska unija:

- COVID-19 - Koncesije nakon 30. lipnja 2021. (Izmjene MSFI-ja 16) — produzeno razdoblje primjene
izuzec¢a do 30. lipnja 2022. Godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
travnja 2021.);

- Reforma referentne kamatne stope — faza 2 uvodi izmjene i dopune MSFl-ja 9, MRS-a 39, MSFl-a 7,
MSFIl-a 4 i MSFl-a 16 i nije obvezno do godisnjih razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2021.
godine.

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda nije dovelo do znac¢ajnih promjena u financijskim izvjeStajima

Fonda.

(I) Standardi i izmjene postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jos

nisu na snazi

Na datum odobrenja ovih financijskih izvjeStaja bile su objavljene, ali ne i na snazi, sljede¢e izmjene postojecih
standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji:
- GodiSnja poboljsanja MSFI iz ciklusa 2018.—2020 - na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2022.);
- MRS 37 Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina (izmjena — Stetni ugovori — troak
izvrSenja ugovora): Izmjene definiraju koji troSkovi trebaju biti uklju€eni u subjektovu procjenu Stetnosti

ugovora (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022.);
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MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (izmjena - Prihodi prije namjeravane uporabe):lzmjenom se
zabranjuje smanjenje troSkova nabave za ostvarene primitke prodanih ucinaka proizvedenih pri
dovodenju postrojenja i opreme u radno stanje za namjeravanu uporabu. Umjesto dosadasnje prakse,
subjekt ¢e priznati i prihode i rashode ostvarenih probnim radom kroz ra¢un dobiti ili gubitka (na snazi
za godiSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022.);

MSFI 3 ,Poslovne kombinacije” - veza sa konceptualnim okvirom izvjeStavanja (na snazi za godisnje

periode koji po€inju na ili nakon 1. sije€nja 2022. godine);

(lll) Novi standardi i izmjene postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS, ali jos nisu usvojeni u Europskoj

uniji

MSFl-jevi trenutaéno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljede¢ih novih standarda i izmjena postojecih

standarda, o €ijem usvajanju Europska unija na datum izdavanja izvjeStaja joS nije donijela odluku (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve koje je izdao OMRS):

MSFI 17 — Ugovori o osiguranju

MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja (izmjena — Klasifikacija obveza na kratkoro¢ne i dugorocne)
MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja i MSFI Izjava o praksi 2 (izmjena — Objavljivanje
racunovodstvenih politika)

MRS 8 Racunovodstvene politike, Promjene racunovodstvenih procjena i pogreske (izmjena -
Definicija raCunovodstvenih procjena)

MRS 12 Porez na dobit (izmjena — Odgodeni porez koji se odnosi na imovinu i obveze koje proizlaze

iz jedne transakcije

Gore navedene izmjene su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2022. godine.

Uprava Drustva za upravljanje Fondom ocekuje da usvajanje navedenih novih standarda i izmjene postojecih

standarda nec¢e dovesti do znacajnih promjena u financijskim izvjestajima DruStva u razdoblju prve primjene

standarda.

Generali Balanced - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 25



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

4, PRIHODI OD KAMATA

2021. 2020.
Duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 91 103
91 103
5. PRIHODI OD DIVIDENDI
2021. 2020.
Vlasnicke vrijednosnice drustava iz RH 45 14
VlasniCke vrijednosnice drustava iz inozemstva 125 393
170 407

6. NETO (GUBICI)/ DOBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI

GUBITAK

2021. 2020.

Neto realizirani (gubitak)/ dobit od prodaje financijske imovine

" . L 852 (188)

po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto nerealizirani (gubitak)/ dobit od svodenja na fer vrijednost

U . , T 724 (649)

financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Efekti promjene te€ajeva stranih valuta 78 ©)
1.654 (844)

7. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Fond pla¢a naknadu za upravljanje Drustvu u iznosu od 3,25% (2020. 3,25%) godiSnje od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze. Naknada se obraunava dnevno, a
ispla¢uje mjesecno. Obracunata naknada za upravljanje za 2021. godinu iznosila je 336 tisuce kuna (2020.: 252

tisuce kuna).
8. NAKNADA DEPOZITARU
Depozitar prima naknadu za poslove skrbniStva u iznosu od 0,17% godiSnje od ukupne dnevne vrijednosti

imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje

mjeseCno. ObraCunata naknada depozitaru za 2021. godinu iznosila je 35 tisuce kuna (2020.: 25 tisuce kuna).
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9. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2021. 2020.
TroSak revizije 27 30
Transakcijski trodkovi 54
TroSak naknade agenciji 4
85 35
10. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI
31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020.
Tekuci racuni kod depozitara denominirani u kunama 208 3.806
Tekuci racuni kod depozitara denominirani u eurima 53
Tekuci racuni kod depozitara denominirani u dolarima 3
Tekuci racuni kod depozitara denominirani u danskim krunama 29
224 3.891
Na novac na ziro raCunima kod banaka Fond je ostvario prinos u rasponu od 0,00% - 0,01%.
11.  FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020.
Duznicke vrijednosnice iz RH 970 3.063
Vlasnicke vrijednosnice iz RH 1.430 1.120
Vlasnicke vrijednosnice iz inozemstva 3.173 3.104
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 827 -
6.400 7.287
Na dan 31.12.2021. godine Fond ima udjele u inozemnim investicijskim fondovima kako slijedi:
Vrijednost u
Naziv izdavatelja / fonda ISIN Valuta HRK
ISHARES AUTOMATION&ROBOTIC-A UCITS ETF IEOOBYZK4552 EUR 87
SSgA Funds Management Inc IEO0B74521.46 GBP 124
DB Platinum Advisors US2330515071 usD 84
Invesco Powershares managment ltd. US46090E1038 UsSD 172
SSgA Funds Management Inc US78462F1030 USD 95
SSgA Funds Management Inc US81369Y2090 UusD 94
Vanguard Group Inc. US9220428745 usD 172
Generali Balanced - otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 27



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

12.  FINANCIJSKA IMOVINA PO AMORTIZIRANOM TROSKU

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2020.

Drzavne obveznice 1.479 19.931

Korporativne obveznice - 990

1.479 20.921

13.  PLASMANI KOD BANAKA

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
Bankovni depoziti denominirani u kunama 502 )
502 -

S 31. prosincem 2021. godine, plasmani kod banaka se drze kod Partner banke d.d.

14. OSTALE OBVEZE

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2020.

Obveze za naknadu depozitaru 15 2
Obveze za naknadu za revizorske usluge 27 30
Ostale obveze 30 32
72 64

15. NETO IMOVINA IMATELJA UDJELA FONDA

Svi izdani udjeli su u potpunosti placeni. Udjeli u Fondu nemaju nominalnu vrijednost. Svaki udjel nosi zakonsko
pravo isplate u roku od 7 dana od dana podnoSenja zahtjeva za isplatu od strane ulagac¢a po cijeni neto imovine
po udjelu na dan podnoS$enja zahtjeva. Kretanja neto imovine iskazana su u ,lzvje$taju o promjenama u neto
imovini Fonda“. U skladu s ciljevima i politikama upravljanja rizicima navedenim u biljeSci 17, Drustvo za
upravljanje nastoji ulagati primljena sredstva u odgovaraju¢a ulaganja, odrzavajuci pri tom zadovoljavaju¢u
likvidnost da bi se moglo isplatiti ulagace koji povlace sredstva. Ukoliko je to potrebno, likvidnost se moze

odrzavati i kratkoro¢nim zaduzivanjem.

Ciljevi i politike Fonda za upravljanje obvezama otkupa navedenih instrumenata izneseni su u biljeSci 17. Otkupivi
udjeli su otkupivi prema volji imatelja. Tijekom 2021. godine Fond je imao otkup udjela u vrijednosti 4.315 tisu¢a
kuna (2020.: 1.191 tisuc¢a kuna).
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16. POKAZATELJI TROSKOVA FONDA

Sukladno zakonskoj odredbi sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj
ukupnih troSkova u visini od 3,50% snosi DruStvo za upravljanje. Pokazatelj ukupnih troS8kova za 2021. godinu
iznosi 3,50% prosje€ne godidnje neto imovine Fonda (2020.: 3,50%). Drustvo za upravljanje se odreklo dijela

upravljacke nakande za prosinac u visini od 36. tisu¢a kuna.

Pokazatelj ukupnih troskova 31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca

2021. 2021. 2020. 2020.
Vrsta troska Udio (%) Udio (%)
Naknada za upravljanje 336 81,55 252 81,55
TroSak godiSnje revizije 27 971 30 971
Nakn_ada i troSkovi plativi Depozitnoj 35 777 2 777
banci
Naknada Agenciji 3 0,97 3 0,97
Ukupno relevantni troSkovi 401 100 309 100
Prosjecna godisSnja vrijednost
neto imovine Fonda 11.303 8.797
Udio relevantnih troSkova u
prosje¢noj godisnjoj vrijednosti
imovine Fonda (%) 3,50 3,50

U skladu s Odlukom, Agencija je primala naknadu u iznosu od 0,03% godi$nje od ukupne vrijednosti imovine

vlasnika udjela Fonda. Naknada se, sukladno odluci Agencije, obracunavala dnevno, a isplacivala mjesecno.

17.  ISPLATA PRIMITAKA U DRUSTVU

Fiksni primici u DruStvu su place zaposlenika. Placa zaposlenika se odreduje u odnosu na njihovu ulogu i poziciju,
Sto ukljuCuje njihovo profesionalno iskustvo, odgovornosti, kompleksnost posla i trziSne uvjete. Sa svakim
zaposlenikom pojedina¢no se zaklju€uje ugovor o radu, te se izraun primitaka obraCunava sukladno Zakonu o

porezu na dohodak.

Vise rukovodstvo ukljuCuje Clanove uprave, a iznos fiksnih primitaka iznosi 659 tisu¢a kuna.
Za zaposlenike na funkcijama voditelja odjela iznos fiksnih primitaka iznosi 372 tisu¢a kuna.
Ostalim zaposlenicima isplaceni iznos fiksnih primitaka iznosi 345 tisu¢a kuna.

Ukupni broj zaposlenika kojima su fiksni primici isplaceni je 8.

Drustvo na 31.12.2021. nema rezerviran iznos za bonus zaposlenicima.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Fond drzi razli¢ite financijske instrumente. Ulagacki portfelj Fonda
ukljuCuje prvenstveno vlasnicke vrijednosne papire, duzni¢ke vrijednosne papire te udjele u investicijskim

fondovima.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i trziStima
na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzisni rizik, kreditni rizik, rizik

likvidnosti i operativni rizik.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja

Fonda.

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a ukljucuje
te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik. Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti viSi prinos alocirajuci sredstva u
one vrste vrijednosnih papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buduénosti davati najbolje prinose. Drustvo
za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su na snazi.
Priroda i opseg financijskih instrumenata nepodmirenih na datum izvjeStavanja i politike upravljanja rizicima koje

Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.

Tec€ajni rizik

Fond moze ulagati u financijske instrumente, te izvr§avati transakcije denominirane u stranim valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti Sto ¢e imati obrnuti utjecaj na dobit ili gubitak i

vrijednost Fonda.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna izlozenost Fonda te€ajnim fluktuacijama na dan izvjeStavanja je bila kako slijedi:

prosin:i:lai 2021. 31. prosinca 2020.
2021. (%) 2020. (%)

Imovina
EUR 2.874 33,40 6.924 61,94
HRK 2.758 32,04 3.382 30,26
uSbD 2.406 27,96 642 5,74
GPB 386 4,48 - -
CHF 120 1,39 - -
DKK 62 0,72 - -
RSD - - 231 2,07
Ukupno imovina 8.606 100,57 11.179 100,57

Obveze
HRK 72 0,57 64 0,57
Ukupno obveze 72 0,57 64 0,57
Neto imovina imatelja udjela Fonda 8.534 100 100

11.115

Valutna osjetljivost

U sljedecoj tablici saZzeto je prikazana valutna osjetljivost Fonda na nacin da se na datum izvjeStavanja prikazala
osjetljivost portfelja na oscilacije teaja (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%) i
koliko bi navedena promjena utjecala na rast ili pad vrijednosti neto imovine Fonda pod pretpostavkom da ostale

varijable ostanu nepromijenjene.

Vrijednost | Udio u neto
2021. neto imovini (+-) % (+/-)
imovine (%)
Valuta 1% 5% 10% 1% 5% 10%
EUR 2.874 33,40 0,33 1,67 3,34 28,74 | 143,7 287,4
HRK 2.758 32,04 0,32 1,60 3,20 27,58 | 137,9 275,8
uUsD 2.406 27,96 0,28 1,40 2,80 24,06 | 120,3 240,6
GBP 386 4,48 0,04 0,22 0,45 3,86 | 19,30 38,60
CHF 120 1,39 0,01 0,07 0,14 1,20 6,00 12,00
DKK 62 0,72 0,01 0,04 0,07 0,62 3,10 6,20
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18.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Valutna osjetljivost (nastavak)

Vrijednost | Udio u neto
2020. neto imovini (+-) % (+/-)
imovine (%)
Valuta 1% 5% Valuta 1%
EUR 3.382 30,26 0,59 1,513 3,026 33,82 | 169,1 338,2
uUsD 642 5,74 0,22 0,287 2,22 6,42 32,1 64,2
RSD 231 2,07 0,04 | 0,1035 0,207 2,31 | 11,55 23,1

Kamatni rizik

Vecina ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u vlasni¢ke i duznike vrijednosnice. Fond je izloZen riziku fer
vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum 31. prosinca 2021. godine, Fond je ulagao u duznicke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u
ukupnom iznosu od 970 tisuéa kuna (2020.:0d 1.490 tisu¢a kuna). Cjelokupan iznos ovih ulaganja klasificiran je
kao ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer vrijednost. Do
datuma 31. prosinca 2021. godine, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog
rizika.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su

iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeCu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Budu¢i da se znatan dio financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju kroz dobit ili gubitak, promjene trziSnih uvjeta direktno ¢e utjecati na Dobitke umanjene za gubitke od
financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za
upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata na razli€itim trzistima.

Da su se cijene vlasniCkih vrijednosnih papira i investicijskih fondova na dan 31. prosinca 2021. godine
povecale/smanjile za 10%, a da su sve ostale varijable ostale konstantne, navedeno bi povecéalo/smanijilo neto

imovinu Fonda za 640 tisu¢a kuna (2020.: 1.111 tisu¢a kuna).
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili djelomi¢no,
podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od strane stranke
ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost Fonda na datum 31.
prosinca 2021. godine od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se odrazava kroz njihovu pozitivhu
fer vrijednost na datum 31. prosinca 2021. godine, kako je prikazano u izvjeStaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze, redovno
se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima sa pozitivnom fer
vrijednoS¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje imaju dobru kreditnu
sposobnost. Takoder, Fond umanjuje svoju izlozenost kreditnom riziku pra¢enjem kreditne sposobnosti druge
strane i trziSne vrijednosti kolaterala poloZenih u korist Fonda.

Na dan 31. prosinca 2021. godine sljedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: ulaganja u
duznicke instrumente i potrazivanja. Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica najznacajnijim se dijelom odnosi na
ulaganja u domace duznicke korporativne vrijednosnice.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti podmirene.
Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija prodaje vrijednosnica smatra se malim s obzirom na kratko
razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum 31.
prosinca 2021. godine.

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrucjima i predstavlja
maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja. da stranke u potpunosti nisu u
mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Udio u Udio u

31. prosinca ukupnoj 31. prosinca ukupnoj

2021. imovini 2020. imovini

(%) (%)

Novac i novéani ekvivalenti 224 2,60 3.891 35,00

Potrazivanja 1 - - -

Ukupno imovina izlozena 224 2.60 3.891 35,00
kreditnom riziku

Ostali instrumenti 8.381 97,40 7.288 65,00

Ukupno imovina 8.606 100 11.179 100
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguc¢ava dnevno kreiranje i povlacenje udjela te je stoga izloZzena riziku likvidnosti u slu¢aju
potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Financijski instrumenti Fonda uglavnom obuhvacaju kratkoro¢ne depozite, ulaganja u fondove i vlasnicke
vrijednosnice. U trenutnim trziSnim uvjetima, te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu
vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

U skladu s politikom Drustva za upravljanje, Uprava Drustva prati likvidnu poziciju Fonda na dnevnoj bazi. Sve
financijske obveze na dan 31. prosinca 2021. godine u iznosu od 72 tisu¢a kuna (2020.: 64 tisu¢e kuna) se
trebaju podmiriti u roku kraéem od mjesec dana dana i nekamatonosne su pa su ocekivani odljevi jednaki
knjigovodstvenom iznosu.

Rizik specificnih instrumenata
Fond moze ulaziti u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valutnog
rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor o razmjeni razlicitih valuta

po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno8¢u trziSnom riziku na temelju promjena te€aja strane valute

povezane s ugovorenim iznosima. Trzisni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena tecaja strane valute.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadasnju fer vrijednost
i ne ukazuju neophodno na buduée novCane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u posjedu Fonda,
pripadaju¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specifi€nim nominalnim iznosima, utje€u na fer vrijednost

ovih derivativnih financijskih instrumenata. U 2021. i 2020. godini Fond nije ulazio u terminske ugovore.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
oStecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuCuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su iz

njega isklju€eni kreditni, trziSni i rizik likvidnosti.

Upravljanje imovinom vlasnika udjela

Svakodnevno moze doc¢i do znacajnih promjena u iznosu neto imovine imatelja udjela Fonda i udjelima, jer je
Fond obvezan na zahtjev imatelja dnevno vrsiti upise i isplate udjela. Ciljevi Fonda prilikom upravljanja imovinom
su oCuvanje sposobnosti Fonda da nastavi poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi
omogucio povrat ulaganja vlasnicima i koristi drugim zainteresiranim strankama te da odrzi optimalnu strukturu

izvora sredstava za razvoj ulagackih aktivnosti Fonda.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Fer vrijednost

Vecina financijskih instrumenata Fonda, se vodi po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost financijskog
instrumenta se obi¢no moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene financijske
instrumente koji se ne mjere po fer vrijednosti knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog
neposrednog ili kratkorocnog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza

Fonda na datum bilance priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza Fonda

na datum izvjeStavanja priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti“ (,MSFI 13”) zahtjeva odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim izvje$tajima mjere
po fer vrijednosti. Fond koristi sljede¢u hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost inputa

koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama dostupnim

na aktivhom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih
inputa. Ova kategorija ukljuéuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguc¢ava pouzdanu procjenu cijena

dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje
na mjerljivim inputima.

Za vrednovanije vlasnic¢kih vrijednosni papira postoje vise metodologija, medu kojima su najznacajnije:

- DCF metoda jedna je od najCeS¢e koriStenih metoda vrijednosti tvrtke Vrijednost imovine (tvrtke) sadasnja je
vrijednost o€ekivanih nov¢anih tokova iz te imovine, diskontiranih po stopi koja odrazava rizi¢nost tih nov&anih

tokova.

- Relativna valuacija — kod ove metode se traze relativne vrijednosti tvrtki koje kotiraju na burzama, a iz iste
industrije su kao i tvrtka predmet valuacije. "Relativna vrijednost” se odnosi na multiplikatore poput: P/E (omjer
cijene i zarade po dionici), P/S (omjer cijene i prodaje po dionici), P/B (omjer cijene i knjigovodstvene vrijednosti)

isl
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Fer vrijednost (nastavak)

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

Sljedeca tablica analizira financijsku imovinu Fonda po fer vrijednosti na dan:

Na dan 31. prosinca 2021. godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Duznicke vrijednosnice 0 1.479 758 2.237
Vlasnicke vrijednosnice 4.603 0 212 4.815
Udjeli u investicijskim fondovima 827 0 0 827
5.430 1.479 970 7.879
Na dan 31. prosinca 2020. godine Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Duzni¢ke vrijednosnice - 1112 1.120 2.232
Vlasnigke vrijednosnice 4.796 - 259 5.055
4.796 1.112 1.379 7.287
Razina 3 - Vrijednosni papiri koji su vrednovani metodom procjene 2021
) B Oznaka Procijenjena Ukupna ]
Naziv kompanije . . 3 Datum procjene
instrumenta vrijednost vrijednost
SZIF d.d. SLPF-R-A 21,16 HRK 211.600,00 31.12.2021.
Optima Telekom d.d OPTE-O-142A 100,4878 HRK 69.039,48 31.12.2021.
Zagrebacki Holding d.o.o. ZGHO-0-237A 103,5752 HRK 211.475,29 31.12.2021.
Grad Varazdin GDVZ-0-314A 100,1378 HRK 125.720,38 31.12.2021.
Ministarstvo financija Republike
RHMF-0-247E 114,3810 HRK 352.103,68 31.12.2021.
Hrvatske
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Metodologija procjena vrijednosti

Drustvo procjenjuje vrijednost dionica koje kotiraju na neaktivhom trziStu prema metodologiji propisanoj u

raCunovodstvenim politikama za UCITS fondove.

Procijenjena vrijednost se temeljem raCunovodstvenih politika umanjuje za diskont za nelikvidnost koji se
odreduje prema broju dana trgovanja,a moze iznositi 10%, 20%, ili 30%. Tako se dobiva konaéna procjena po

kojoj vrijednosti Drustvo uvrstava takve dionice u neto vrijednost imovine fonda.

Osnovne pretpostavke koristene prilikom izracuna procijenjenih vrijednosti kod vrednovanja dionica:
SZIF d.d.

Dionica se procjenjuje metodom relativne valuacije koja se koristi kada ima dovoljno usporedivih subjekata na
trziStu. Kao peer subjekti koristeni su ZIF Breza d.d. i Central and Eastern Europe Fund koji imaju usporedivo
poslovanje prema veli€ini i strukturi imovine. Procjena je provedena koriStenjem prosje¢nog diskonta na neto
imovinu peer-ova koji je primjenjen na izracun vrijedosti dionice SZIF d.d. Dodatno, prema racunovodstvenim

politikama za UCITS fondove, primjenjen je diskont od 20% zbog nelikvidnosti.

Osnovne pretpostavke koristene prilikom izracuna procijenjenih vrijednosti kod vrednovanja obveznica:

OT-Optima Telekom d.d.

Obveznica se procjenjuje usporedbom prinosa do dospije¢a izabranih usporedivih kompanija u odnosu na
relevantne drzavne obveznice sli¢noga dospijeca, te primjenom toga spreada na drzavnu obveznicu RH sli¢noga
dospije¢a. Kao peer obveznice koristene su Deutsche Telekom (dospijece 13.7.2022.), Telia Co a.b. (dospijece
22.3.2022.), Orange S.A. (dospijece 16.9.2022.) te Telekom Austrija A.G. (dospijece 4.4.2022.).
Nakon dobivene cijene, na obveznicu je primijenjen diskont od 2,50% zbog nelikvidnosti trzista.

Zagrebacki Holding d.d.
Obveznica se procjenjuje usporedbom prinosa do dospije¢a izabranih usporedivih kompanija u odnosu na

relevantne drzavne obveznice sli¢noga dospijeca, te primjenom toga spreada na drzavnu obveznicu RH sli¢noga
dospije¢a. Kao peer obveznica koriStena je obveznica grada Beca dospije¢a 1.3.2023.

Nakon dobivene cijene, na obveznicu je primijenjen diskont od 3,50% zbog nelikvidnosti trzista.

Grad Varazdin

Obveznica se procjenjuje usporedbom prinosa do dospije¢a izabranih usporedivih gradova u odnosu na
relevantne drzavne obveznice sli¢noga dospijeca, te primjenom toga spreada na drzavnu obveznicu RH sli¢noga
dospije¢a. Kao peer obveznica koristena je obveznica grada Beca dospije¢a 1.8.2030.

Nakon dobivene cijene, na obveznicu je primijenjen diskont od 1,25% zbog nelikvidnosti trzista.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Ministarstvo financija RH

Vrednovanje provedeno uz pomoc¢ BVAL funkcije dostupne na platformi Bloomberg.
Fer vrijednost obveznica koje kotiraju na Zagrebackoj burzi utvrdena je na temelju prosjecne cijene trgovanja i
izlistanih institucionalnih transakcija. Fer vrijednost duznickih vrijednosnica inozemnih izdavatelja utvrdena je na

temelju zadnje cijene trgovanja preuzete iz Bloomberg sustava.

Fer vrijednost udjela u investicijskim fondovima na dan 31. prosinca 2021. godine i na dan 31. prosinca 2020.

godine utvrdena je na temelju objavljene neto imovine fonda na dan.

19. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Drustvo za upravljanje Generali Investments d.o.o. smatra da je Fond neposredno povezana osoba s Drustvom
za upravljanje, te mati¢nim drustvom DruStva za upravljanje — Generali Investments, druzba za upravljanje d.o.o.
sa sjediStem u Ljubljani, krajnjim mati¢nim drustvom Assicurazioni Generali SpA, depozithnom bankom, ¢lanovima
Uprave Drustva te ostalim izvrSnim rukovodstvom, ¢lanovima uze obitelji rukovodstva, zajednicki kontroliranim
drustvima ili drudtvima pod znacajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave Drustva i €lanova njihovih uZih obitelji te
ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto Dru$tvo za upravljanje, u skladu s definicijom navedenom u

Medunarodnom Racdunovodstvenom Standardu 24 ,Objavljivanje povezanih stranaka“ (,MRS 24).

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama:

2021. Imovina Obveze Udjeli u Prihodi Rashodi
Fondu
Generali Investments d.o.o. za
upravljanje investicijskim - - - - 336
fondovima
Generali osiguranje
d.d./Generali zavarovalnica d.d. - - 2.575 - -
Podruznica Zagreb
Generali Investments d.o.o. ) i 474 ) i
Ljubljana
Depozitna banka 223 15 - - 35
223 15 3.049 - 371
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2020. Imovina Obveze Udjeli u Prihodi Rashodi
Fondu
Generali Investments
d.o.0. za upravljanje - - - - 252
investicijskim fondovima
Generali zavarovalnica ) ) 2913 ) )
d.d. Podruznica Zagreb ’
Generali Investments . - 416 - -
d.o.o. Ljubljana
Depozitna banka 3.891 2 - - 25
3.891 2 2.629 - 277
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20. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Nakon datuma bilance, 24. veljae 2022. godine zapoceo je rat na istoku Europe u kojem je Rusija vojno napala
Ukrajinu. Takav razvoj situacije je izrazito nepovoljan, i za regiju, i globalno, i moZe imati ozbiljne posljedice na
sigurnost Europe, i na svjetske gospodarske tokove. Fond na dan izdavanja izvjeStaja nema direktne izloZenosti
ruskim pozicijama tako da nema direktnih utjecaja na vrijednost investicija, ali s obzirom na povezanost globalnih

trziSta, moguci su negativni ujecaji zbog opc¢e nesigurnosti na trzistima.

21. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji potpisani su i njihovo izdavanje odobreno je 29. travnja 2022. godine.

Zvonimir Marié Petar Brki¢

predsjednik Uprave Drustva ¢lan Uprave Drustva
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Dodatak uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisnjih

izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda

Financijski izvjestaji koji su pripremljeni u skladu s formom koja je propisana Pravilnikom o strukturi i sadrzaju

godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda:
1.

2.

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o financijskom polozaju

Izvjestaj o promjenama u neto imovini fonda
Izvjestaj o nov€anim tokovima

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda

Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

Isto razdoblje

Konta - Tekucée
skupine Pozicija AOP prethqdne razdoblje
godine
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata )
(AOP 38 — AOP39) 37 187.634,25 851.596,37
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 10.017,18 1.020.890,45
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 197.651,42 169.294,08
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka 40 -656.685,78 802.524,90
(AOP 41 - AOP 42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
i po fer i
72-62 vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (svodenje na fer 4l 648.951,81 724.158,43
vrijednost)
71%-60x Neto tevcajne ra_z.h.ke flnanCIJSklh instrumenata po fer vrijednosti 42 7.733.97 78.366.47
kroz racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi
(X od AOP44 do AOP47) 43 549.271,90 433.733,23
70 Prihodi od kamata 44 102.759,96 90.561,76
717(10)3"“ Pozitivne teajne razlike 45 37.991 51 172.937,64
74 + 75 | Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 408.520,43 170.233,83
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za
76 ocekivane 47 0,00 0,00
kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi
(£ od AOP49 do AOP52) 48 33.858,22 167.818,06
67 Rashodi od kamata 49 0,00 0,00
60 (osim N . . .
60x) egativne te€ajne razlike 50 33.858,22 167.818,06
64x Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 51 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 52 0,00 0,00
Ostali rashodi
(£ od AOP54 do AOP58) 53 312.032,22 456.518,54
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 54 251.729,46 336.669,61
65 Naknada depozitaru 55 25.352,29 34.831,56
66 Transakcijski troSkovi 56 2.087,11 54.215,99
64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni troSkovi UCITS fonda 58 32.863,36 30.801,39
Dobit ili gubitak
(AOP 37+A0P40+ AOP43- AOP48 — AOP53) &) EBUREISED | SN
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOP 61 + AOP 62 + AOP 65) R LY e
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 61 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:
duznicki vrijednosni papiri 62 0,00 0,00
(AOP63 + AOP 64)
- nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 64 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:
racunovodstvo zastite (uc¢inkoviti dio) 65 0,00 0,00
(AOP66 + AOP 67)
- dobici/gubici 66 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 67 0,00 0,00
Ukupna sveobuhvatna dobit
(AOP59+A0P60) 68 -640.938,56 1.463.517,91
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2021. godine

Zadnji dan Na izvjestajni
Konta - Prethodne datum
skupine HOE FAOIP poslovne tekuceg
godine razdoblja
Imovina fonda
10 Novéana sredstva 3.890.755,44 224.102,47
37+52+18* Depoziti kod kreditnih institucija 0,00 501.972,44
55+18* Repo ugovor i sllc_nl ugovori o kupniji i ponovnoj 3 0,00 0,00
prodaji vrijednosnih papira
Prenosivi vrijednosni papiri:
(3 AOP5+AOP10) 4 7.286.939,21 7.051.456,22
- koji se vrednuju po fer vrijednosti
*
30+40+18 (2 od AOP6 do AOP9) 5 7.286.939,21 5.572.491,45
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 7.286.939,21 5.572.491,45
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 0,00 0,00
c) nveda.vno izdani kojima je prospektom predvideno 8 0,00 0,00
uvrstenje
d) neuvrsteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trodku 10 0,00 1.478.964,77
35+51 Instrumenti trziSta novca 11 0,00 0,00
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 12 0,00 827.05378
ponudom
34 Izvedenice 13 0,00 0,00
39+55 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
raz 1 . .
(osim kt 10) Ostala imovina 15 1.429,42 937,40
Ukupna imovina
(AOP1+AOP2+A0OP3+A0P4+A0OP11+A0OP12+A0 16 11.179.124,07 8.605.522,31
P13+A0P14+A0P15)
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 17 163.523,45 186.795,61
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
21428 Fl_r)ancusk_e obveze koje se vrednuju po fer 19 0,00 0,00
vrijednosti
20408 Flnanpljlske obvez? koje se vrednuju po 20 0,00 0,00
amortiziranom trosku
23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 2.108,38 240,81
24 Obveze prema depozitaru 22 2.200,00 15.131,38
26 Obveze prema imateljima udjela 23 0,00 0,00
25+27+28* Ostale obveze UCITS fonda 24 59.333,35 56.340,16
Ukupno obveze
(£ od AOP18 do AOP24) 25 63.641,73 71.712,35
Neto imovina fonda **
(AOP16-AOP25) 26 11.115.482,34 8.533.809,96
Broj izdanih udjela ** 27 88.789,6510 59.813,5022
Neto imovina po udjelu **
(AOP26/A0P27) 28 125,1889 142,6736
90 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 -8.840.551,36 -12.885.741,64
94 Dobit/gubitak tekué¢e poslovne godine 30 -640.938,56 1.463.517,91
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 20.596.972,26 19.956.033,70
Rezerve fer vrijednosti 32
96 (AOP33 + AOP34) 0,00 0,00
96x + 96y - fer vrijednosti financijske imovine 33 0,00 0,00
96z - u€inkoviti dio raGunovodstva zastite 34 0,00 0,00
Ukupno obveze prema izvorima imovine
(£ od AOP29 do AOP32) 35 11.115.482,34 8.533.809,96
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 36 163.523,45 186.795,61
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
Izvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

Isto )
Pozicija AoP | e | rasdoblie
godine
gf;’g?é’g’;‘;;yig%sl"l’;)“ih aktivnosti 98 880.351,38 378.537,31
Dobit ili gubitak 99 -640.938,56 1.463.517,91
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 -7.733,97 76.578,85
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o€ekivane kreditne gubitke 101 0,00 0,00
Prihodi od kamata 102 -103.588,20 -129.053,70
Rashodi od kamata 103 0,00 0,00
Prihodi od dividendi 104 -407.193,09 -170.558,28
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 106 635.267,25 209.884,11
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trziSta novca 107 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 889.455,81 -862.659,95
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 104.028,74 111.705,98
Izdaci od kamata 111 0,00 0,00
Primici od dividendi 112 407.193,09 169.624,33
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 0,00 -500.000,00
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 -1.427,45 1.427,45
::r’g\t/riﬁg{]ete(smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske 115 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza 116 0,00 0,00
(I;’gr\)/ggﬁgiﬁ (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i 117 2.082,04 11.063.81
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 3.205,72 -2.993,19
g?;’g?g;,’lkzoa’ szgi,”lczigkih aktivnosti 119 163349105 | -4.045.190,28
Primici od izdavanja udjela 120 2.824.505,56 269.987,32
Izdaci od otkupa udjela 121 -1.191.014,51 -4.315.177,60
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
?‘Aeé‘;,ggl’f\%a;ieléfg‘ggfgg) S S 125 2.513.842,43 | -3.666.652,97
Novac na pocetku razdoblja 126 1.376.913,00 3.890.755,44
E“A°(‘)’§‘iz“5ifg{;‘1r2%§d°b”a 127 3.890.755,44 224.102,47
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Dodatak uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

Isto razdoblje Tekuée
Pozicija AOP prethqdne razdoblje
godine
Dobit ili gubitak 128 -640.938,56 1.463.517,91
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja
fonda (sveobuhvatna dobit) 130 -640.938,56 1.463.517,91
(AOP128+A0P129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 2.824.505,56 269.987,32
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -1.191.014,51 -4.315.177,60
Ukupno povec¢anje/smanjenje od transakcija s
udjelima UCITS fonda 133 1.633.491,05 -4.045.190,28
(AOP131+ AOP132)
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS
fonda 134 992.552,49 -2.581.672,37
(AOP130+ AOP133)
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

Zadnji dan Zadnji dan Zadnji dan ZEBJ ) B
prethodne
Pozicija Tekuée razdoblje prethodne (n) | prethodne (n- | prethodne (n- (n-3)
poslovne 1) poslovne 2) poslovne poslovne
godine godine godine godine
Neto imovina UCITS
fonda 8.533.809,96 11.115.482,34 10.122.929,85 9.425.579,94 11.188.847,79
Eorr?é;‘d‘e'a UCITs 50.813,5022 88.780,6510 |  75.858,3480 |  79.144,9550 |  87.995,1435
f%'#%r;a udjela UCITS 142,6736 125,1889 133,452 119,0926 127,1530
Tekuée razdoblie Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna
! godina (n) godina (n-1) godina (n-2) godina (n-3)
Prinos UCITS fonda 0,1397 0,0619 0,1205 0,0579 0,0590
Pokazatelj ukupnih
troSkova 0,0383 0,0353 0,0348 0,0356 0,0357

Ispla¢ena dobit po
udjelu

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio
viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za
posredovanje u
trgovanju
financijskim
instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u

tekuéem razdoblju

Provizija placena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne

osobe
Fima Vorluednosnlce 32.30% 0,24%
.0.0.
COWEN 41,99% 0,18%
Interni prijenos 12,84% 0,00%
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. godine

LIl G iznglée’:ajni
Metoda Pozicije D e datum %NAV
vrednovanja poslovne Kué
godine el
razdoblja
Financijska imovina 3.813.113,01 34,30% 2.047.908,35 24,00%
Fer vrijednost == od toga tehnikama procjene 1.378.880,47 12,41% 617.835,15 7,24%
Financijske obveze 0,00 0,00% 0,00 0,00%
....... od toga tehnikama procjene 0,00 0,00% 0,00 0,00%
. . . Financijska imovina 3.892.184,86 66,27% 2.205.977,08 76,84%
Amortizirani troSak
Financijske obveze -63.641,73 -0,57% -71.712,35 -0,84%
Ostala imovina 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Ostale metode
Ostale obveze 0,00 0,00% 0,00 0,00%
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Dodatak uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2021. godine

U nastavku prikaz informacija o transakcijama financiranja vrijednosnih papira, a sukladno odredbama Uredbe

(EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i vije¢a od 25. studenog 2015. godine o transparentnosti transakcija

financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012:

Fond na 31.12.2021. godine nije imao sklopljene repo poslove.

Op¢i podaci:

I1znos pozajmljenih vrijednosnih
papira i robe izrazen kao udio u
ukupnoj pozajmljivoj imovini
definiran tako da isklju€uje gotovinu
i njezine ekvivalente,

I1znos imovine upotrijebljene u
svakoj vrsti transakcije financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa izrazen
kao apsolutni iznos (u valuti
subjekta za zajednic¢ka ulaganja) i
kao udio u imovini subjekta za
zajednicka ulaganja pod
upravljanjem.

(a) repo transakcija

(b) pozajmljivanje vrijednosnih
papira ili robe drugoj ugovornoj
strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira ili robe od druge ugovorne
strane

(c) transakcija kupnje i ponovne
prodaje ili transakcija prodaje i
ponovne kupnje

(d) marzni kredit

(e) ugovor o razmjeni ukupnog
prinosa

Podaci o koncentraciji:

ukupnog prinosa

Deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

Naziv izdavatelja vrijednosnog
papira koji je primlien kao kolateral

LEI
izdavatelja

Vrsta primljenog kolaterala

ISIN

Koli¢ina

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papirai
ugovoré o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili

Nominalna vrijednost

ugovora o razmjeni ukupnog prinosa ugovora

Zbirni podatci o transakcijama:

Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

Dospijece kolaterala
od jednog c.)d jednog od jednog | od tri mjeseca | viSe od bez

: . dana do tjedna do . h )

manje od jednog dana ) . do tri do jedne jedne datuma
]c_ednog Je<_jnog mjeseca godine godine dospijeca
tjiedna mjeseca

Valuta kolaterala
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Dodatak uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2021. godine

d) dospijece transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

od jedno od
! 9 jednog od jednog | od tri
. . dana do : 8 . - . .
manje od jednog dana iedno tiednado | do tri mjeseca do viSe od jedne godine
Ie 9 jednog mjeseca jedne godine
tiedna :
mjeseca

e) drzava druge ugovorne strane

f) namira i poravnanje

Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kolaterala koji se
ponovno upotrebljava u usporedbi
s maksimalnim iznosom
navedenim u prospektu ili
informacijama objavljenima
ulagateljima

Prihodi fonda ostvareni ponovnim
ulaganjem gotovinskog kolaterala

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja primio:

I1znos (fer vrijednost)
imovine koju kao
kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

Broj skrbnika Naziv skrbnika

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se drze na
odvojenim ili zbirnim racunima ili
na bilo kojim drugim raunima (u -
odnosu na ukupni iznos danih
kolaterala)

Podatci o prihodima i troSkovima:

Prihodi ras¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i
Vrsta transakcije financiranja 1znos tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim
vrijednosnih papira ili ugovora o rihoda vrijednostima i postotku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom
razmjeni ukupnog prinosa P transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

ukupnog prinosa

TroSkovi rad€lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje
Vrsta transakcije financiranja Iznos i tre¢im stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim
vrijednosnih papira ili ugovora o trodkova vrijednostima i postotku od ukupnih troskova ostvarenih tom vrstom
razmjeni ukupnog prinosa transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

ukupnog prinosa
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Dodatak uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2021. godine

USKLADA IZMEDU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNLJI

Racunovodstveni propisi Agencije temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je

usvojila Europska unija. Glavne razlike izmedu raCunovodstvenih propisa Agencije, te zahtijeva za priznavanjem

i mjerenjem po Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija su sljedece:

Agencija je donijela ,,Pravilnik o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodis$njih izvjestaja i drugih izvjeStaja
UCITS fonda“ (NN 105/17), kojim se dobici i gubici temeljem teCajne razlike i razlike u cijeni u izvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti prikazuju odvojeno. Navedeni pravilnik odstupa od preporuke dane u
Medunarodnom Racunovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje financijskih izvjeStaja koji zahtjeva da
se dobici i gubici iz skupine sli¢nih transakcija iskazu na neto osnovi, osim ako su znacajni.

Razlike u pozicijama povecanja ili smanjenja imovine i obveza u Agencijskim Nov€anim tokovima
nastaju zbog razlika u pozicijama imovine i obveza Cija razlika se uzima u obzir, zbog razli€itog prikaza
tih pozicija u financijskim izvjestajima u skladu s MSFI u odnosu na zahtjeve Pravilnika.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i potraZivanja po ste€enoj kamati su prikazani
u financijskim izvjesStajima sukladno Pravilniku zajedno u bilanci dok u financijskim izvjestajima
pripremljenih sukladno MSFI-evima su pokazana unutar biljeSke Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak i Ostala imovina jer nisu materijalno znacajna.

Sukladno ,Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS
fonda®“ (NN 105/17), financijski izvjestaji su: izvjestaj o financijskom polozaju, izvjeStaj o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaj o nov€anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda, izvjestaj o posebnim
pokazateljima Fonda, Izvjestaj o vrednovanju imovine UCITS fonda, te biljeSke uz financijske izvjestaje.
Pravilnik odstupa od preporuke dane u Medunarodnom Rac¢unovodstvenom Standardu 1: Prezentiranje
financijskih izvjestaja koji ne navodi izvjestaj o posebnim pokazateljima Fonda i izvjeStaj o vrednovanju
imovine UCITS fonda kao sastavni dio financijskih izvjesStaja sukladno Medunarodnim standardima

financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija.

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeSke uz financijske izvjestaje, te da je moguce na osnovu

gore navedene usklade povezati biljeSke uz financijske izvjestaje pripremljene na osnovu MSFI-a s financijskim

izvjestajima pripremljenim na osnovu odredaba Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom

(NN 44/16, 126/19 i NN 110/21) koji regulira financijsko izvjeStavanje te Pravilnika o strukturi i sadrZaju godiSnjih

i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17).
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