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Neovisno izvjeSc¢e s izrazavanjem razumnog uvjerenja

Upravi drustva InterCapital Asset Mnagement d.o.o.

Ovo izvjeSce sastavljeno je u skladu s uvjetima ,Ugovora o usluzi pregleda izvjeS¢a za potrebe Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga“ potpisanog izmedu drustva PricewaterhouseCoopers d.o.0. i
drustva InterCapital Asset Management d.o.o. (,Drustvo®) od 13. prosinca 2022. godine, za potrebe
IzvjeStaja o izradunu regulatornog kapitala Drustva za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2022.
(»1zvjestaj o izraCunu regulatornog kapitala®, ,lzvjestaj“).

Odgovornost Uprave

Uprava Drustva je odgovorna za pripremu lzvjeStaja o izraCunu regulatornog kapitala u skladu s
kriterijima navedenima u Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16,
126/19, 110/21 i 76/22), Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19 i 110/21) i
Zakonu o Fondu hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihove obitelji (NN 99/18) (,Zakoni®)
i Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17)
i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drutva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN
13/19) (“Pravilnici”), koje je izdala Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA”)
(,Regulativa®). Odgovornost Uprave uklju€uje pripremu pravilnog, potpunog i to€nog lzvjestaja o
izracunu kapitala, koji je u skladu s objavljenim revidiranim financijskim izvjestajima za godinu zavrSenu
31. prosinca 2022. godine.

Opseg predmeta angazmana i utvrdivanje kriterija

Proveli smo angazman s izraZavanjem razumnog uvjerenja da li je IzvjeStaj o izraCunu regulatornog
kapitala u skladu s revidiranim financijskim izvjeStajima Drustva za godinu koja zavrSava 31. prosinca
2022.idalije pripremljen, u svim zna¢ajnim odrednicama, u skladu s kriterijima navedenim u Regulativi.
Predmet angazmana na kojem smo proveli naSe postupke s izrazavanjem razumnog uvjerenja, bio je
ograni€en na Drustvo i njegove transakcije za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2022. kako je
prikazano u lzvjestaju o izraCunu regulatornog kapitala.

Na$a odgovornost
Na$a je odgovornost izraziti zaklju€ak o Izvjestaju o izracunu kapitala na osnovu obavljenog rada.

Na$ angazman proveli smo u skladu s Medunarodnim standardom za angaZmane s izraZzavanjem
uvjerenja 3000 'Angazmani s izraZzavanjem uvjerenja razli¢iti od revizija ili uvida povijesnih financijskih
informacija'. Ovaj standard zahtijeva nasu uskladenost s etiCkim zahtjevima te planiranje i provodenje
angaZzmana s izrazavanjem uvjerenja kako bismo dobili razumno uvjerenje o tome je li Izvjestaj, u svim
znaCajnim odrednicama, pripremljen u skladu s kriterijima navedenim u Regulativi.

Nasa neovisnost i kontrola kvalitete

Ispunili smo zahtjeve neovisnosti i druge eticke zahtjeve Medunarodnog kodeksa etike za profesionalne
racunovode (ukljuuju¢i Medunarodne standarde neovisnosti) koje je izdao Odbor za medunarodne
standarde etike za racunovode, a koji se temelji na nacelima integriteta, objektivnosti, profesionalne
kompetentnosti i duzne paznje, povjerljivosti i profesionalnog ponasanja.

Primjenjujemo odredbe Medunarodnog standarda upravljanje kvalitetom 1, koji nam nalaze da
osiguramo uspostavu, implementaciju i funkcioniranje sustava upravljanja kvalitetom, ukljucujuci
provedbu politika i postupaka u vezi s postivanjem etickih zahtjeva, profesionalnih standarda te
primjenjivih zakonskih i regulatornih zahtjeva.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, br. Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1.810.000,00 kn (240.228,28
EUR), uplagen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. MacaSovié, €lanica; Poslovni racun:
Raiffeisenbank Austria d.d., Magazinska 69, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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SaZetak izvrSenog rada
U okviru svojeg rada proveli smo, izmedu ostalog, sljedec¢e postupke:

e Stjecanje razumijevanja o procesima u Drustvu koje obuhvacaju stanja i transakcije koje su ukljuéene u
Izvjestaj;

Razumijevanje internih kontrola u procesu pripreme Izvjestaja;

Povezivanje iznosa objavljenih u lzvjeStaju s poslovnim knjigama Drustva;

Provedbu detaljnog testiranja znacajnih iznosa i transakcija objavljenih u IzvjeStaju, na bazi uzorka;
Provjeru potpunosti IzvjeStaja u odnosu na odredbe navedene u Pravilnicima;

Provjeru matematicke toCnosti Izvjestaja;

Usklade iznosa objavljenih u IzvjesStaju s revidiranim financijskim izvjestajima;

Procjenu uskladenosti Drustva s minimalnim potrebnim iznosom kapitala propisanim od strane
HANFA-e;

¢ Provjeru prezentacije informacija objavljenih u Izvjestaju.

Priroda i opseg nasih postupaka utvrdeni su temeljem naSe procjene rizika i nase struéne prosudbe
kako bismo dobili razumno uvjerenje.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu izraZzavanja
naseg zakljucka.

ZakljuCak s izraZavanjem razumnog uvjerenja

Prema nasem misljenju, Izvjestaj je uskladen s revidiranim financijskim izvjestajima Drustva za godinu
koja zavrSava 31. prosinca 2022. te je pripremljen, u svim materijalnim znacajkama, u skladu s kriterijima
navedenim u Regulativi.

Inherentna ogranicenja

Temeljem obavljenih i gore opisanih postupaka ovo izvjeSce jest izvjeS¢e s izrazavanjem razumnog
uvjerenja, te njegova namjena nije, niti ono predstavlja, pravno misljenje o uskladenosti sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, 126/19, 110/21 i 76/22), Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19 i 110/21) i Zakonom o Fondu hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i €lanova njihove obitelji (NN 99/18).

Ogranicenje upotrebe i distribucije

Ovo neovisno izvjeSée s izrazavanjem uvjerenja smiju koristiti iskljuCivo Uprava, Nadzorni odbor i vlasnici
Drustva i to iskljucivo u svrhu uskladenosti Drustva sa zahtjevima Regulative te izvjeStavanja prema HANFA-
i. Dajemo dopustenje da ovo izvjeS¢e bude objavljeno na sluzbenim web stranicama Drustva kako je to i
odredeno u Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN
41/17) i u Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN 13/19) zajedno s IzvjeStajem o izraCunu regulatornog kapitala Drustva1 za 2022. godinu kako
bi omogucilo Upravi potvrdu da je pribavila neovisno izvjeSée s izrazavanjem razumnog uvjerenja vezano za
Izvjestaj o izraCunu regulatornog kapitala za 2022. godinu. U najvecoj mjeri dopustenoj zakonom, ne
prihvacamo i ne preuzimamo odgovornost za na$ rad vezan za ovo izvjeS¢e ili ovo izvjeSée prema drugima
osim prema Upravi drustva InterCapital Asset Managementd.o.o., osim u slu¢ajevima gdje smo uvjete izricito
cig\govorili u pisanom obliku.
) g I‘ /
Vrvcctehond oo dso
PricewatehouseCoperlé d.o.o.
Zagreb,/26. travnja 2023.
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Clan Uprave Zagreb, Helnzelova 70 Ovlasteni revizor

" Uprava drustva je odgovorna za objavljivanje informacija na sluZzbenim web stranicama Drustva i za to¢nost tih informacija. Opseg naseg posla ne
uklju€uje pregled tih pitanja; prema tome, ne preuzimamo nikakvu odgovornost za bilo kakve izmjene koje bi mogle biti uinjene u lzvjestaju o
izraGunu kapitala na kojem se temelji neovisno izvje$ce s izrazavanjem razumnog uvjerenja ili bilo kakve razlike izmedu izvje$¢a koje smo izdali i
informacija prikazanih na sluzbenim web stranicama Drustva.



Izvjestaj o izradunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.

Naziv drustva za upravljanje: INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.o.

OIB drustva za upravljanje: 59300096187

Datum: 31.12.2022.

Opis

IZNOS (u HRK)

1. Instrumenti kapitala i povezani rauni premija na dionice

5.000.000,00

2. Zadrzana dobit

0,00

3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge
rezerve)

903.460,20

4. Neovisno revidirana dobit tekuce godine ostvarena
tijekom poslovne godine bez predvidivih troskova ili
dividendi

0,00

5. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja
(zbroj pozicija od 1. do 4.)

5.903.460,20

6. Nematerijaina imovina (bez povezanih poreznih
obaveza) ( negativni iznos)

-2.061.736,64

7. odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj
profitabilnosti, isklju¢ujuéi onu koja proizlazi iz privremenih
razlika ( bez povezanih poreznih obaveza, ako su ispunjeni
uvjeti iz ¢lanka 38. stavka 3.) (negativni iznos)

0,00

8. Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima
na oshovi zastite nov¢anog toka

0,00

9. Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer
vrijednosti nastali kao posljedica promjena vlastite
kreditne sposobnosti

0,00

10. imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o
financijskom polozaju UAIF-a (negativni iznos)

0,00

11. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u vlastite
instrumente redovnog osnovnog kapitala {(negativni iznos)

0,00

12. izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financij. sek. ako ti
subjekti imaju s institucijom recipro¢na medusobna
ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni kapital
UAIF-a (negativni iznos)

0,00

13. izravna, neizravna i sintetska ulganja UAIF-a u
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata
financijskog sektora, ako UAIF u tim subjektima nema
znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10%, bez priznatih
kratkih poizicija) (negativni iznos)

0,00

14. izravna, neizravna i sintetska ulganja UAIF-a u
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata
financijskog sektora, ako UAIF u tim subjektima ima
znacajna ulaganja ( iznos iznad praga od 10%, bez priznatih
kratkih pozicija) (negativni iznos)

0,00

15. odgodena porezna imovina koja proizlazi iz
privremenih razlika {iznos iznad praga od 10%, bez
povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka
38. stavka 3.) (negativni iznos)

0,00

16. iznos iznad praga od 15% (negativni iznos)

0,00




Izvjestaj o izracunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.

17. od Cega: izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u

instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata

financijskog sektora, ako UAIF u tim subjektima ima

znadajno ulaganje 0,00
18. od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz

privremenih razlika 0,00
19. gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) 0,00
20. predvidivi porezni troskovi povezani sa stavkama

redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00
21. kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji

prelaze dodatni osnovni kapital UAIF-a (negativni iznos) 0,00
22. ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog

kapitala (zbroj pozicija od 6. do 16. i 19. do 21.) -2.061.736,64
23. redovni osnovni kapitala (zbroj pozicija 5. i 22.) 3.841.723,56
dodatni osnovni kapital _
24. instrumenti regulatornog kapitala i povezani racuni

premije na dionice 0,00
25. od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju

primjenjivih raCunovodstvenih standarda 0,00
26. od Cega: rasporedeno kao obveze na temelju

primjenjivih raCunovodstvenih standarda 0,00
27. dodatni osnovni kapital prije regulatonih uskladenja

(pozicija 24.) 0,00
28. izravna i neizravna ulaganja UAiF-a u viastite

instrumente dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00
29. izravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente

dodatnog osnovnog kapitala subjekata financ. sektora, ako

ti subjekti imaju s UAIF-om recipro¢na medusobna ulaganja

kojima je cilj umjetno povecati regulatorni kapital UAIF-a

(negativni iznos) 0,00
30. izravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente

dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog

sektora, ako UAIF u tim subjektima nema znacajno

ulaganja (iznos iznad praga od 10% bez priznatih kratkih

pozicija) (negativni iznos) 0,00
31. izravna, neizravna i sintetska ulaganaja UAIF-a u

instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata

financijskog sektora, ako UAIF u tim subjektima ima

znacajno ulaganja (bez priznatih kratkih pozicija) (negativni

iznos) 0,00
32. kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze

dopunski kapital UAIF-a (negativni iznos) - 0,00
33. ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog

kapitala {zbroj pozicija od 28. do 32.) 0,00
34. dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0,00
35. osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 3.841.723,56
Dopunski kapital

36. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani rafuni

premija na dionice 0,00
37. dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija

36.) 0,00




Izvjestaj o izradunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje investicijskim fondovima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2022.

38. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u vlastite
instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite
{negativan iznos)

0,00

39. ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i
podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako ti
subjekti imaju s UAIF-om reciproéna medusobna ulaganja
kojima je cilj umjetno povecati regulatorni kapital UAIF-a
(negativan iznos)

0,00

40. izravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog
kapitala i podredene kredite subjekata finanacijskog
sektora, ako UAIF u tim subjektima nema znadajano
ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez priznatih kratkih
pozicija) (negativni iznos)

0,00

41. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u instrumente
dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata
financijskog sektora, ako UAIF u tim subjektima ima
znacdajno ulaganje (bez priznatih kratkih pozicija) (negativni
iznos)

0,00

42. Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala
(zbroj pozicije od 38. do pozicije 41.)

0,00

43. dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.)

op¢i troskovi poslovanja UAIF-a iz prethodne psolovne
godine

44, ukupni rashodi

0,00

22.855.743,64

45. udjeli u dobiti i ostale varijabilne nagrade zaposlenika
(negativni iznos)

-1.533.500,00

46. provizije i naknade (povezane s oprihodovanim i
naplaé¢enim potraZivanjima za provizije i i naknade)

(negativni iznos) -6.228.327,41
47. naknade za trgovanje (negativni iznos) 0,00
48. jednokratni rashodi (negativni iznos) -62.394,14

49. ukupni op¢i troskovi poslovanja iz prethodne poslovne
godine (zbroj retka 44. do retka 48.)

15.031.522,09

dodatni kapital za pokrice rizika od profesionalne
odgovornosti

7.611.251,81

50. 0,01% ukupne vrijednsoti imovine AlF-ova kojima
upravljaju UAIF

44.322,55

51. likvidna sredstva

11.644.603,92

52.0,9% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima
upravlja UAIF

3.989.029,56

53. polica osiguranja

0,00

regulatorni kapital

3.841.723,56

Kapitalni zahtjev prema &lanku 20. stavku 1. to¢ki 2. Zakona

(1/4 opcih troskova iz prethodne poslovne godine) 3.757.880,52
kapitalni zahtjev prema &lanku 20. stavku 1. tocki 1. Zakona 1.000.000,00
visak (+)/manjak (-} kapitala 83.843,04
likvidna sredstva (Clanak 19. Zakona) 11.644.603,92
viSak (+)/manjak (-} likvidnih sredstava 7.842.400,85
dodatne informacije

54. skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuce

poslovne godine) 0,00
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55. skupstinske odluke (isplaéene dividende tekuce

poslovne godine) 0,00
56. rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
57. dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) 0,00
58. neukljuéena dobit tekuce godine 7.976.385,37
59. nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja

financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00
60. 0,02% vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravija UAIF

¢ija je ukupna vrijednost veca od 2 mird kuna 0,00
61. garancija kreditne institucije / osiguravajuceg drustva 0,00

Odobrili i potpisali u ima drustva InterCapital Asset Management d.o.o.:

[

Ivan Kurioyi¢ Hrvoje Fir'ak
f Z InterCapital Asset Management d.o.o. . \ (
ZAGRERB. Masarvkova 1 \ k\
v )
Predsjednik Uprave Clan Uprave

Zagreb, 26. travnja 2023.






