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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za Erste Asset 2025. 24,99% 0
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 18,52% -
Vrsta fonda Dionicki ~ PGP* 5,02% 100 W
Imovina 230mEUR -
Cijena udjela 114,7303 2024. 0,95%
ISIN HRICAMUICSA1 2023. -9,06% "
LE] 747800A0FAVH2V 2022. .
EQU191 2021. .

Depozitar PBZdd. 2020 ITERiERIiiEiiiidipiiziiririiiiiice
Min. uplata 50 Y Y
Pocetakrada 8.2.2023 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna ciena 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).

) Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.
Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima stru¢no
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajudi pritom neophodnu Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost

likvidnost Fonda, wuz Sto velu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
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izlozenost trzistu roba fond ce postici nowaci soTreznma | i HRUATS |
ulaganjem u investicijske fondove, s e
odnosno subjekte za zajednicka ulaganja, oonce | VELKA BRTANUA [ 1en

prenosive vrijednosne papire, potom
sklapanjem derivativnih ugovora kojima
te se izloziti robi (primarno futures i
opcije), kao i ulaganjem u izdavatelje Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
financijskih instrumenata koji su povezani
s trziStem roba (proizvodadi, distributer i

sli¢no). Dozvoljeno je ulaganje do 100% T e
neto imovine Fonda u dionice izdavatelja £UR o
koji su povezani s trziStem roba iz drzava TS =

¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a. Dozvoljeno
je ulaganje do 40% neto imovine Fonda u
duznicke vrijednosne papire i instrumente p—
trzista novca izdavatelja koji su povezani s
trzisStem roba iz drzava ¢lanica EU, CEFTA
e i OECD-a.

MOUAC | POTRAZ AN )& a2
L4

Mjesecni komentar fond menadzera

Robna su trzista u studenom zavrsila u plusu, vodena prije svega rastom cijena plemenitih metala. Ukupni Bloomberg Commaodity indeks
porastao je, unato¢ nesto slabijim izvedbama u segmentima energije i industrijskih metala.

Zlato i srebro nastavili su jacati kao odgovor na nesigurnost u vezi s fiskalnom politikom SAD-a i slabljenje dolara. Investitori traze utociste
uslijed geopolitickih napetosti i mogucih monetarnih preokreta — cijene zlata i srebra su od pocetka godine impresivno porasle. Taj je rast
kompenzirao slabiju izvedbu ostalih komponenti indeksa.

Energenti, osobito nafta, biljeze stagnaciju uz blagi pad. TrziSte sve vise cijeni scenarij viska ponude u narednim godinama, Sto opterecuje cijene.
Poseban pritisak bio je vidljiv na trzistima Bliskog istoka, gdje energetski osjetljive burze biljeze padove. Ovakva dinamika dodatno komplicira
izvozne prihode u regjji i stvara izazove za fiskalne ravnoteze.

Robni indeks industrijskih metala ostvario je blagi rast u odnosu na protekli mjesec, ali postoji zabrinutost oko globalne potraznje, osobito u Aziji.
Tajvan i Koreja, inafe snazni izvoznici komponenti za industriju i Al, zabiljeZili su korekciju dionickih trzista, Sto se prelilo i na robne ulazne
komponente.

Zakljucno, studeni je bio mjesec kontrasta — dok su plemeniti metali nastavili briljirati u ozracju nesigurnosti, klasi¢ni ciklicki sektori poput
energije i metala traze jasniju makro sliku. Ulagaci se vracaju osnovama: sigurnost, diverzifikacija i selektivna izloZzenost ostaju kljuc.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

1znaka Vrsta Izdavatelj %BNAV Upravljatka naknada 2,00%
OFESMRF Fond OFI ASSET MANAGEMENT 28,50% Naknada depozitaru 0,25%
ISLN LN Fond BLACKROCK ASSET MANAGEMENT 7.67% Ulazna naknada 1,00%
Depozit ERSTE & ¢ Depozit ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 6,52% Izlazna naknada 0,00% do 2,00%
GLDA GY Fond AMUNDI PHYSICAL METALS PLC 5,03%
XAD5 GY Fond DB ETCPLC 5,02% |zloZenost vrstama trziSta
PHAU IM Fond WISDOMTREE ASSET MANAGEMENT INC 4,55% Uredena triidta trece driave 30,54%
XAD6 GY Fond DBETCPLC 377% Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 3,63%
EXE US Dionica CHESAPEAKE ENERGY CORP 3,49% Nedauno izdani vrijednosni papiri 0,00%
AAUS Dionica ALCOAINC 3.27% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

1P US Dionica CHESAPEAKE ENERGY CORP 3,20%
Top 10 ukupno 71,02%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda

te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).
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