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**Ugljicni intenzitet: 256

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 174
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
61 /100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera & video komentar

Srpanj je na trzistu roba bio mjesec preokretanja ili barem usporavanja nekoliko bitnih trendova koji su obiljezili dosadasnji dio godine. Nafta je
tako imala iznimno pozitivan mjesec, a znacajniji rast cijena kroz proteklih mjesec dana vise je ogledalo geopolitike nego daljnjeg slabljenja
industrijske proizvodnje na globalnoj razini.

S druge strane, cijena zlata je na kraju mjeseca bila neSto niza, Sto je moguce ukazivanje na barem kratkoro¢no usporavanje rasta koji traje vec
gotovo dvije godine. Blagi pad cijena zlata nije sa sobom povukao ostale plemenite metale, srebro i paladij rasli su u cijeni kroz protekli mjesec.

Industrijski metali imali su negativnu izvedbu u srpnju. Posebno treba izdvajiti cijenu bakra, koja je rapidno pala nakon novih najava americke
adminsitracije o tarifama. Najprije je najavljeno uvodenje carine od 50 % na uvezene poluobradene bakrene proizvode (npr. cijevi, Zice, ploce), koja
je stupila na snagu 1. kolovoza. Medutim, naknadno je pojasnjeno da sirovi bakar (npr. rude, koncentrati, otpad) nece biti obuhvacen carinom.
Nakon najave, cijene bakra na americkoj burzi pale su otprilike 20 % unutar jednog dana — najveti intradnevni pad od 1988. godine. Situaciju je
dodatno pogorsalo naglo nakupljanje zaliha sirovog bakra u americkim skladiStima: prije stupanja na snagu carine kompanije su gomilale
proizvod kako bi izbjegle trosak, Sto je dovelo do viska ponude te daljnjeg pada cijena.

Mozda Vas zanima i...

Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
E na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset  2025. 9,36% 120
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 10,88% .
Vrsta fonda Dionicki ~ PGP* 0,15% WW
Imovina 2,06 mEUR -
ClJe na Udjela 100,3808 2024. 0,95% =0
ISIN HRICAMUICSAT 5053 -9,06% 40
El 747800A0FAVH2V 5555 Y
Depozitar PBZd.d. 5020.
Min. uplata 50
Pocetak rada 82.2023 ;Prinos na g(cj)d)iéni'oj rajitr;i, re:jﬁuna se po l;or)muli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
M . atum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajui pritom neophodnu Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
likvidnost  Fonda, uz Sto vetu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje o .
primjerenog rizika izlaZzuéi se robama e 2= . %mm
(poput nafte, plina, zlata, bakra, psenice, EMERGIA 2 NS —
kukuruza, soje, kave i ostalo). Opisanu pnery s
izloZzenost trzistu roba fond e postici T |
ulaganjem u investicijske fondove, nomcireTRZomin. (SEE VeI SR (R
odnosno subjekte za zajednicka ulaganja, materau (] 2am ASTRIA (R e

prenosive vrijednosne papire, potom
sklapanjem derivativnih ugovora kojima
te se izloziti robi (primarno futures i
opcije), kao i ulaganjem u izdavatelje Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
financijskih instrumenata koji su povezani
s trziStem roba (proizvodadi, distributer i

slicno). Dozvoljeno je ulaganje do 100% UDJEL U FONDU snom

neto imovine Fonda u dionice izdavatelja EUR o3
koji su povezani s trziStem roba iz drzava pan =50

¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a. Dozvoljeno ——

je ulaganje do 40% neto imovine Fonda u e

duznicke vrijednosne papire i instrumente nounci potaznmn (W0

trzista novca izdavatelja koji su povezani s
trzistem roba iz drzava ¢lanica EU, CEFTA
e i OECD-a.

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trzista trece drzave 32,98%
Odrziva: 0% Odrziva: 0%

Uskladena s 0/S
obiljezjima: 31% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

obiljeZjima: 100% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%

Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 4,49%
Ulaganja

Nisu odrziva: 100% Ulaganja

Ostala: 69%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Qe yrsta ket HRY Upravljacka naknada 2,00%
OFESMRF Fond OFI BSSET MANAGEMENT 30.05% Naknada depozitdru 0,25%
MUCL IM Dionica VAN ECK ASSO0CIATES CORP 5.01% Ulazna naknada 1,00%
Depozit PRIVRED M Depozit PRIVREDMNA BANKA ZALREE D.O. 4,98% Izlazna naknada 0,00% do 2,00%
IGLN LN Fond ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 4,66%
XADS LY Fond DB ETC PLC 4,51%
GLDA GY Fond AMUNDI PHYSICAL METALS PLC 4.51%
ISLM LN Dionica BLACKROCK ASSET MANAGEMENT 4,38%
OMY BY Dionica oMY AY 4,10%
FHAU 1M Fond WISDOMTREE AS5ET MANAGEMENT INC 4,09%
KMI US Dionica CHESAFEAKE EMERLY CORP 3.94%
Top 10 ukupno 70,23%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjesStaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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