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**Ugljicni intenzitet: 245

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 153
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
61 /100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera & video komentar

Kolovoz je bio razmjerno stabilan mjesec za trziSta roba, s umijerenim kretanjima unato¢ novim trgovinskim tenzijama i mjeSovitim
makroekonomskim signalima. Ukupni indeks cijena roba zabiljezio je blagi pad, dok su kretanja medu pojedinim robama bila divergentna.

Cijene nafte i prirodnog plina pale su, dijelom pod utjecajem najave novih americkih carina. SAD je pocetkom mjeseca uveo ,reciprocne” carine na
niz trgovinskih partnera, a dodatno je uvedena carina od 50% na uvoz iz Indije kako bi se smanijila indijska kupnja ruske nafte. Unatoc
geopolitickom potencijalu za rast cijena, trziSte je reagiralo smanjenjem cijena energenata, Sto ukazuje na zasienost i oCekivanja slabije
potraznje.

Suprotno tome, zlato je nastavilo rast, potaknuto slabljenjem americkog dolara, nizim prinosima na kratkorotne obveznice i obnovljenim
sumnjama u neovisnost Federalnih rezervi. Povecana potraznja za sigurnim utocistima odrazava i rastucu politicku neizvjesnost u SAD-u i
Europi.

Na trziStima industrijskih metala cijene su bile pod pritiskom, djelomitno zbog nesto slabijih izvjeStaja o ucinkovitosti Al ulaganja u korporativni
sektor. Ipak, dugorocni investicijski val u podrucja poluvodica, infrastrukture i energetske tranzicije zadrzava podrsku za temeljnu potraznju u
srednjem roku.

Poljoprivredne robe nisu bile u sredistu trzisnih kretanja u kolovozu, a vecina cijena ostala je stabilna. Pozornost ulagaca usmjerena je na moguce
klimatske utjecaje tijekom jeseni, kao i na kinesku potraznju, koja se zasad oporavlja sporije od ocekivanja.

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2025. 9,61% 120
upravljanje Managementd.o.o. 4y 10,81%
Vrsta fonda Dionitki 0., 0204% 100 W
Imovina 2,04 mEUR 80
Cijena udjela 100,6151 0
2024, 0,95%
ISIN HRICAMUICSA1 w0
Ll 747800R0FAVH2VE 2023 ~9.06%
QU191 2022 20
Depozitar PBzdd.  2021. o
Min. uplata 50 & AR
Pocetak rada 8.2.2023 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna cijena 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupliena nov¢ana sredstva,
osiguravajuéi pritom neophodnu Sektorska izlozenost Geografska izloZzenost
likvidnost  Fonda, uz Sto vetu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje oo —
primjerenog rizika izlaZzuéi se robama S ' FRANU::Z e
(poput nafte, plina, zlata, bakra, pSenice, o JERSEY iS4 -
kukuruza, soje, kave i ostalo). Opisanu pIONCE. SO PoTRR )
izloZenost trzistu roba fond ¢e postici MATERUAL [0 AUSTRIA :z:j
ulaganjem u investicijske fondove, NOVAC| POTRAZIVANIA - |IiBBs~ e |
odnosno subjekte za zajednicka ulaganja, 000% VELIKABRITANIA. i 1560

prenosive vrijednosne papire, potom
sklapanjem derivativnih ugovora kojima
te se izloziti robi (primarno futures i
opcije), kao i ulaganjem u izdavatelje Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
financijskih instrumenata koji su povezani
s trziStem roba (proizvodadi, distributer i

slicno). Dozvoljeno je ulaganje do 100% UDJEL U FONDU —

neto imovine Fonda u dionice izdavatelja EUR 9729
koji su povezani s trziStem roba iz drzava DIONICA T

¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a. Dozvoljeno )

. . o . . d NOVAC | POTRAZIVANJA 4,49%

je ulaganje do 40% neto imovine Fonda u @ | |

duznicke vrijednosne papire i instrumente oepozT || 138%

trzista novca izdavatelja koji su povezani s
trzistem roba iz drzava ¢lanica EU, CEFTA
e i OECD-a.

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
Uredena trzista trece drzave 36,10%
Odrziva: 0% Odrziva: 0% Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 3,67%
Ulaganja Uskladena s 0/S o o !
obiljezjima: 34% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
LDC Ul Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 66%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka V/rsta Izdavatelj %BNAV Upravijacka naknada 2,00%
OFESMRF Fond OFI ASSET MANAGEMENT 28,25% Naknada depozitaru 0,25%
ISLN LN Fond BLACKROCK ASSET MANAGEMENT 6,08% Ulazna naknada 1,00%
GLDA GY Fond AMUNDI PHYSICAL METALS PLC 4,61% Izlazna naknada 0,00% do 2,00%
XAD5 GY Fond DBETC PLC 4,61%
PHAU IM Fond WISDOMTREE ASSET MANAGEMENT INC 4,17%
EOG US Dionica EOG RESOURCES INC 3,49%
oMV AV Dionica oMV AV 3,46%
XOM US Dionica EXXON MOBIL CORP 3,46%
CVX US Dionica CHEVRON CORP 3,40%
KMI'US Dionica CHESAPEAKE ENERGY CORP 3,29%
Top 10 ukupno 64,82%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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