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Investicijski cilj i strategija

Ozujak 2020.

Cilj pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a
osiguravajuci pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaZze najmanje 70% neto imovine u
dionice, pretezno izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Gréke i Madarske. Svi primici
poput dividenda se reinvestiraju unutar pod-fonda.
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S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagatima koji Zele poveéati prinos od Vrsta pod-fonda uciTs
ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih Domicilna drzava Hrvatska
fondova. Preporuceno ulaganje u pod-fond je od tri godine navise. ISIN HRIC AMUSEEB&
. v - > Bloomberg oznaka ICAMCTW CZ
Mjesecni komentar fond menadzera ik )
Depozitar Addiko Bank d.d.
Ozujak, a i gotovo cijelo prvo tromjeseéje, nisu bili lagani za najveci broj investitora. lako je niz pokazatelja Denominacija EUR
od pocetka godine sugerirao da se nalazimo u kasnoj fazi ekonomskog ciklusa, nitko nije mogao Pocetna cijena udjela 100
redvidjeti potpuno zaustavljanje velikih dijelova gospodarstava zemalja diliem svijeta zahvacenih .
precvicjet! potp jani ) gospocars ja_dilem sv nvacent Minimalna uplata 1.000,00 HRK
epidemijom virusa COVID-19. Nazalost, rasprava oko toga da li nas u 2020. ¢eka pocetak recesije vrlo je
brzo prerasla u koliko e recesija biti duboka i koliko ce trajati, odnosno da li su pred nama dugotrajnije Cutoff 12:00 CET
posljedice ili pak brzi oporavak u obliku slova V. Novonastala stvarnost vrlo se brzo reflektirala i na Neto imovina 90,71 m HRK
trzistima, pri ée.mu ‘ su dionice u proteklom mjefecu Piljeiile rekordnu volafilngst. QV§kav Sok zla Cijena udjela klase B 94,4756
gospodarstva zaista je bez presedana, stoga je zahtijevao i dosad nevidenu reakciju fiskalnih i monetarnih
- H 10/
vlasti. Ovo nas vraca i na ranije postavljeno pitanje, a odgovor je da ¢e dubina i duzina recesije ovisiti o Naknada za upravijanje 3,00% p.a.
tome koliko dugo ce trajati zdravstvena kriza i u kojoj mjeri e spomenute reakcije Vlada uspjeti premostiti Naknada depozitaru 0.25% p.a.
privremeno zaustavljanje poslovanja velikoj broja prije svega malih i srednjih poduzetnika. Ulazna naknada 1.00%
i regiia nije i senj i i iri e Izlazna naknada 0.00%
Naravno, ni regija nije imuna na ovakvo okruzenje, buduci da se virus prosirio u sve zemlje i doveo do Il

implementacije mjera socijalne distance. Vlade su pokusale replicirati reakciju razvijenih gospodarstava,
no jacina ovisi o fiskalnom kapacitetu, ali i strukturi gospodarstva. Male i otvorene ekonomije, kao i zemlje
koje se snazno oslanjaju na usluzne djelatnosti poput turizma jace su pogodene. U slu¢aju dugotrajnijih
mjera karantene Hrvatska e vjerojatno biti najsnaznije pogodena zemlja regije, no i ostale zemlje ce
zasigurno osjetiti znacajno usporavanje. S druge strane, ako ipak dosad nametnute mjere urode plodom i
Sirenje virusa se primiri, usvojene fiskalne mjere mogle bi osigurati dovoljno likvidnosti kako bi se
premostio kratkotrajni Sok i nastavilo poslovanje. lako trenutna slika ne izgleda sjajno, vazno je u svakoj
od zemalja diferencirati kompanije u otpornijim sektorima te one sa snaznim bilancama koje iz svake krize
mogu izai kao relativni pobjednici. Upravo na takve kompanije se fokusiramo u procesu analize i odabira

Pocetak rada pod-fonda 19. travanj 2007.

Karakteristike portfelja

sastavnica portfelja. Broj pozicija 38
0/

Fond je pratio negativan razvoj regionalnih trzista te ostvario mjesecni gubitak od 19,24%. Od pocetka TOp e e

godine pak je Fond oslabio 24,46%, Cemu su najveci vagani doprinos dale dionice u Hrvatskoj, Sloveniji i Medijan trz. kapit 669,7 mEUR

Rumunjskoj. Profil rizika Fonda je u proteklom razdoblju smanjen dodatnim usmjeravanjem portfelja TTM ROE 10.52%

defanzivnijim sektorima i drzanjem dionicke izloZzenosti ispod 80%. Dok se ne pojave indikacije da se svijet R L

blizi vrhuncu epidemije i dalje planiramo zadrzati navedenu konzervativnu strukturu portfelja. Pri tome ZadnJ' dividendni prinos 7.35%

céemo pomno pratiti razvoj dogadanja i pokusati vrlo brzo reagirati na strani kupnje kada se za to stvore TTM P/E 8,16x
uvjeti. Osim toga, u ovako neizvjesnim vremenima isticemo vaznost kvalitetne diversifikacije i fleksibilnog
pristupa taktickom pozicioniranju portfelja. Naravno, konacna e izvedba u velikoj mjeri ovisiti o globalnim
kretanjima, ali vjerujemo da bi nam dosadasnji fokus na fundamentalno atraktivne kompanije unutar
ciljane sektorske i geografske alokacije trebao i u buducnosti donijeti odrziv i konkurentan rezultat uz

Kratanj@iififednosti udjela i prinosi fonda **

Top 10 pozicija

Oznaka Izdavatel % NAV
140 PETG SV Petrol 6.81%
=== nterCapital SEE Equity NLB Nova Ljubljanska Banka 5.38%
WINE RO Purcari Wineries 4.72%
KRKG SV Krka 4.09%
DIGI RO Digi Communications 3.98%
POSR SV Sava RE 3.49%
TLV RO Banca Transilvania 3.34%
. PLAG Plava Laguna 2.97%
HT Hrvatski Telekom 2.96%
o5 H327A Minist fin. RH 2.94%
31/03/2015 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 Top 10 pozicija 40.68%
1 mi. 3mj 12 mi. 2020. 3 god. 5god. _ Osnutak
InterCapital SEE Equity -19.24%  -24.46%  -13.01%  -24.46%  -14.30% 9.27% -5.52%
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. PGP*
InterCapital SEE Equity 26.76% 7.98% 13.22% 7.67% -5.93% 19.97% -0.44%
* Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni datum perioda) A (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZenost

Profil rizicnosti i
uspjesnosti*

Geografska izlozenost

Nizi rizik Visi rizik
Kapitalnadobra® €UraMe El';ES'i;a Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
3.40% 3.21% N Madarska P -
Farmacija i Gréka 1.44% al >
biotehnologija L 6.24%
Austrija
5.35%
Novaci kre 7.78% @
Te\ekomumkacue potrazivar
6.64% 15.90%
Drsavni sektor * Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajaméen te
5.74% Slovenija Hrvatska se moZe mijenjati tijekom vremena.
18.00%
Raznolike financije 41.76% . _—
6.46% Izlozenost vrstama trzista*
Ostalo
Bank 12.98% . o L
1;365 Uredena trziSta RH i drzave clanice 84,54%
onre Hotelirestorani i
slobodno vrijeme R“;:‘;’;’j“a Uredena trzista trece drzave 0,00%
10.76% -78%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
StrUktura imovine \’aIUtna Iz'°zen05t * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.)
u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama
Udjel u fond usb RSD i
Obvernice V% 4 Fond MU Lo oom Ukratko o InterCapitalu
6.12% . e
Novaci krat. InterCapital grupa jedno je od vodecih i najnaprednijih
potrazivanja investicijskih drustava na podrucju jugoistocne Europe.
15.90% Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u 100%
zsR(;;/ 4;[;;/ vlasnistvu menadzmenta. Na$ &irok spektar usluga
e ) obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje u trgovini
Dionice vrijednosnim  papirima, skrbniStvo, analize trzista
77.13%

kapitala, financijsko savjetovanje te posredovanje u
osiguranju.
Vazne napomene

HRK
23.13%

Biografije investicijskog tima
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Kreso
Vugrincic, CFA

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 15 godina iskustva na trziStu kapitala i u korporativnim
financijama

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri cemu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trzisnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

€10 / €lan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva u upravljanju imovinom

Odigrao kljucnu ulogu u stvaranju strategija koristenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene* (primjena
od 18.03.2020. godine):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
30PT Optima telekom d.d. 94,5118 HRK
H327A Ministarstvo fin. RH 124,0100 HRK

*procijenjena vrijednost 30PT dobivena je primjenom Altmanovog z-
score-a, dok je vrijednost H327A dobivena primjenom BVAL funkcije.

Fundamentalni pokazatelji fonda (trz. kap., ROE, P/E,
dividendni prinos) izracunavaju se u odnosu na neto imovinu
fonda.

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju
podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao
takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za
kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom.

Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Klju¢ne informacije za ulagatelie dostupne na Internet
stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Nadgleda upravljanje investicijskim fondovima te je predvodnik
razvoja novih proizvoda s fiksnim prinosom, kao i inovativnih
investicijskih strategija

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Preko 7 godine iskustva na trziStu kapitala

UspjeSno pratio trzista jugoistocne Europe kao analititar na
prodajnoj strani (pokrivao Koncar grupu, NIS, Gorenje, Valamar
Rivieru, AD Plastik i Petrol)

Jedan od kljucnih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-
a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)

Marko Ljubi¢
T: +385 14825868 | M: +385 91 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637

E: Maja. Humljak@intercapital.nr

Branimir Baricic

T: +385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr icam.hr


http://intercapital.hr
http://intercapital.hr
http://intercapital.hr
http://intercapital.hr

