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InterCapital Balanced

Izvje$ée poslovodstva

IzvjeS€e Uprave Drustva za upravljanje s obraziozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajué¢em razdoblju

Intercapital Balanced otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (
Komisije za vrijednosne papire RH, Klasa: UP/I-450-08/02-02/07, Ur. B
2002. godine. Fond ulaze s ogranienjem ulaganja do najvise 60,0%

60,0% imovine u dionice.
Struktura ulaganja fonda na 31.12.2017. godine:

Prema vrstama vrijednosnih papira:

Udjelus fondu
2,64%

Nova i kratk. potr
14,56%

Dionice

51,13%

Obvemice
31,65%

Intecapitatal Balanced fond je tokom 2017. ostvario prinos od 6,6% u EUR (2016: 5,2%

jos jednu uspje$nu godinu. Ovaj rast rezultat je rasta kako dioniékih tako i obveznigkih trista ali i interno

Prema valutama:

Osmalo  CHF
GBP  4,18% 2331

.Fond*) osnovan je rjeSenjem
roj. 567-02/02-03, 24. sijeénja
imovine u obveznice i najvise do

EUR

51,491

) i tako ostvario

razvijenog investicijskog procesa koji za cilj ima ostvarivanje atraktivnih prinosa uz &to Vvisi stupanj

sigurnosti glavnice. Da bi se to ostvarilo, prije svega se traze tvrtke s odrZivom konkurentskom prednosti

koji imaju vrio dobre perspektive za rast poslovanja, visoko su profitabilne, nisu znacajnije zaduzene i

sli€no. Kada se takve posebne tvrtke pronadu te ako se njihove dionice ili obveznice mogu kupiti po

atraktivnim cijenama, izlozenost Intercapital Balanced fonda njihovim vrijednosnicama bi osjetno rasla.

Fond je tokom stabilne godine posiovao u relativno poticajnom poslovnom okruZenju. Ista je pocela y

znaku pobjede g. Trumpa na predsjednickim izborima u SAD te raspravama u kojem bi smjeru njegove

pomalo nekonvencionalne politike mogle i¢i. Kako je godina proticala sve se jasnije nazirala pozicija

fiskalne podrske tamosnjem gospodarstvu te puzaju¢i protekcionizam. Obje teme imaju jasne pro

inflatorne efekte te stoga nije iznenadilo povlacenje podrske od strane americkih monetarnih vlasti. Ipak,

gospodarstvo se €ini i vise nego dovoljno jako da izdrzi izostanak monetarnih stimulansa te je nastavilo

sa solidnim stopama rasta. Na nagem domacem terenu, u Europskoj uniji, odvijali su se sligni pozitivni

gospodarski trendovi. No, tu je ipak podr§ka monetarnih viasti i nadalje bila u prvom planu, y prvom

redu zbog i dalje tvrdoglavo niskih inflatornih kretanja. Tako je ECB nastavio s programima kupnje

drzavnih ali i korporativnih obveznica na otvorenom trzitu. Time je osiguravao dotok likvidnosti u

financijski a time i Siri gospodarski sustav, a sve je to imalo dva kljutna efekta na obveznice

denominirane u EUR. Prije svega opéi trend rast

Fteapital Qlanced otvoreni MSti_cijstoHs javnom

a cijena svih obveznica zahvaljujuéi kupniji drzavnih
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InterCapital Balanced

lzvje§ée poslovodstva ) i )
obveznica te dodatno, smanjenjem tzv. 'spread-a' tj. razlike prinosa izmedu korporativnih i drzavnih

obveznica.

U te trendove se, gotovo po inerciji, uklopilo i nage domade trziste. Tako smo i kod kuce iskusili rast
cijena obveznica i smanjenje prinosa po svim rokovima dospijeca, i to brzi od glavnih EU drzavnih

izdavatelja. Dakle, i hrvatska drzavna izdanja su iskusila smanjenje 'spread-a'.

HNB je pak gotovo replicirao stimulativnhu monetarnu politiku EU generiranjem dodatnih viskova
likvidnosti te je svojim aktivnostima pospjesio pad kamata na trzigtu novca. Isto je takoder pozitivho
utiecalo na rast cijena domacih obveznica. Hrvatska tr¥ista kapitala su pak nakon snaznih pozitivnih
pomaka tokom 2016. godinu provele u $oku nastalom od kolapsa sustava Agrokor. Od istih se nisu ni s
krajem godine u potpunosti oporavile. Kao pozitivno se moze izdvojiti nastavak smanjenja deficita opée

drZave te (za sad samo) najava 'business friendly' reformi.

Sto se tige strukture imovine Intercapital Balanced fonda ona Je ostala sli¢na lanjskoj. Tako je i dalje oko
51,0% imovine fonda bilo uloZzeno u dionice, a ostatak u instrumente fiksnog prinosa i gotov novac.
Sektori Financije i Drzavni sektor (obveznice) su u 2017. ostali dominantni s 23,2% odnosno 14,9%
udjela u imovini fonda (2016: 24,3% odnosno 18,9%), dok je izlozenost ponajviSe porasla sektoru
»Diskrecioni potrodacki proizvodi“. ZadrZana je relativno visoka izlozenost tvrtkama sa sjedistem u SAD-
u od 33,1%. Najznacajnija promjena izloZzenosti se desila pak kod tzv. BRIC zemalja kojima se fond
vratio zbog uspjeSno prebrodenih negativnih makroekonomskih pokazatelja i posljedicnog nastavka
pozitivnih gospodarskih trendova. Sto se valutna strukture tice, tokom 2017. osjetnije je poveéana
izlozenost EUR, $to se pokazalo kao dobar potez. Valute kojima je time smanjena izloZenost su USD,
GBP i HRK.

Kao i s krajem 2017. godine ukupna likvidnost fonda je ostala na vrlo visokoj razini $to je jo$ jedna

pozitivna posljedica investicijskog procesa koji naglasak stavlja na kvalitetu izdavatelja.

U tekucoj godini pri upravljanju Intercapital Balanced fondom vodit éemo se istim principima kao i u
2017. Dakle, fokus ¢e u prvom redu biti na kvaliteti poslovanja izdavatelja ¢ije ¢emo vrijednosnice

nastojati kfipiti po $to povoljnijim cijenama.
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InterCapital Bzlanced

Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Dru$tva InterCapital Asset Management za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravljanje" ili
“Drustvo”) duzna je osigurati da financijski izvjestaji InterCapital Balanced otvorenog investicijskog fonda
(.Fond") za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godidnjih i polugodignijih
izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 39/16) te Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (‘MSF*) tako da daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda

za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano ocekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava Drustva za

upravljanje i dalje prihvaca nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvadaju:
*  da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce raunovodstvene politike;
*  daprosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
*  da se primjenjuju vaZeci raunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te
¢ da se financijski izvjestaji pripreme po nadelu vremenske neograniCenosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj godinjeg izvjeS¢a u skladu s &lankom 21. Zakona o

raunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom toéno$éu odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazedim
hrvatskim Zakonom o ragunovodstvu. Uprava Drustva za upravijanje takoder je odgovorna za &uvanje
imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih

nezakonitosti.

Ove finan:;iﬁ(e izvieStaje odobrila je Uprava Drustva za upravijanje na dan 30. travgja 2018. godine i
[

potpisani sy od strane; P
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA
Vlasnicima udjela InterCapital Balanced, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom.

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja InterCapital Balanced, otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (,Fond™), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017.
godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda i izvjestaj o
nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te bilje$ke uz financijske izvjestaje, ukljudujuéi i sazetak
znadajnih ra¢unovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine i njegovu financijsku uspjesnost te njegove
novCane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(-MRevS"). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjeStu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda i
drudtva InterCapital Asset Management d.o.o. (,Drustvo® ili ,Drutvo za upravljanje™) u skladu s
Kodeksom etike za profesionalne raunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nage etitke odgovornosti
u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni
da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nagoj profesionalnoj prosudbi, od najvede
vaznosti za nalu reviziju financijskih izvjedtaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; Elanovi uprave: Branislav Vrtacnik, Marina
TonZeti¢, Juraj Moravek | DraZen Nimdevi¢; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, 10 000 Zagreb, . raéun: 2360000-1101896313;
SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb, Z. ratun: 2340009-1110098294; SWIFT
Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ratun: 2484008-1100240905; SWIFT Code;
RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, poznat i pod nazivom ,Deloitte Global®, pravnu osobu osnovanu prema pravu Ujedinjenog
Kraljevstva Velike Britanije | Sjeverne Irska (izvorno ,UK private company limited by guarantee") i mrezu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata. DTTL i svaki
njegov &lan su pravno odvojeni i samostalni subjekti. Usluge klijentima ne pruZa DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih &anova mozete pronaci na adresi
www.deloitte.com/hr/o-nama.

®© 2018. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjeétaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja (nasta\iak)

Vrednovanje financijske imovine

Za racunovodstvene politike vidjeti biljesku 3 te biljeske 14 i 19 za dodatne informacije vezane uz
identificirano kijucno revizijsko pitanje.

U svojim financijskim izvje$tajima Fond ima iskazanu financijsku imovinu koja je klasificirana kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, a koja se sukladno Medunarodnom
raunovodstvenom standardu 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, mijeri po fer
vrijednosti. Odredivanje fer vrijednosti u ovom pogledu Druétvo za upravljanje provodi sukladno
Medunarodnom standardu financijskog izvjestavanja 13 - Mjerenje fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina &ini zna&ajan dio ukupne imovine Fonda te da mjerenje fer vrijednosti
zahtijeva primjenu specifiCnih smjernica primjenjivih radunovodstvenih standarda te takoder
uklju€uje prosudbe i procjene od strane Uprave Druitva za upravljanje, odlucili smo ukljuéiti
vrednovanje ove financijske imovine kao kljuéno revizijsko pitanje na koje smo se usmjerili tijekom
revizije.

Kako smo pristupili klju¢nom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Tijekom revizije stekli smo razumijevanje o procesu odredivanja fer vrijednosti financijske imovine te
smo razmotrili adekvatnost politika, procedura, odgovornosti zaposlenika te kontrola nad samim
procesom kako bismo odredili revizijske postupke kojima smo odgovorili na rizike povezane s
vrednovanjem financijske imovine.

Nase revizijske procedure uklju¢ivale su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola Drustva za upravljanje nad procesom odredivanja fer vrijednosti te neposredno
testiranje vrijednosti financijske imovine koje je Fond prikazao u svojim financijskim izvjestajima.
Nasi dokazni postupci obuhvadéali su sljedece:

» Pregled i analizu portfelja vrijednosnih papira te provjeru jesu li vrijednosni papiri vrednovani
u skladu s raunovodstvenim politikama Druétva za upravljanje i sukladno primjenjivim
ratunovodstvenim standardima koji odreduju vrednovanje imovine po fer vrijednosti:

» Usporedbu cijene po kojoj su vrijednosni papiri vrednovani u IzvjeStaju o financijskom
poloZaju s javno dostupnim trzinim cijenama;

e Provjeru adekvatnosti koritenih parametara i modela kod izratuna vrijednosti financijske
imovine koja se vrednuje internim modelom Drustva za upravljanje.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
ukljuCene u Godisnje izvjesce, ali ne ukljuuju financijske izvjestaje i nage izvjeSce neovisnog revizora
O njima.

Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, naga je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima steéenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znadajno pogresno prikazane. U pogledu
Izvjeséa poslovodstva pripremljenog od strane Druétva za upravljanje, koje je ukljuteno u Godisnje
izvjeSce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provijeru
ukijuCuje li Izvje3¢e poslovodstva potrebne objave navedene u &lanku 21. Zakona o racunovodstvy.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nade revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to
procijeniti, izvjeStavamo sljedede:

1. Informacije ukljutene u ostale informacije u skladu su, u svim znadajnim odrednicama, s
priloZenim financijskim izvjestajima.

2. IzvjeSce poslovodstva pripremljeno je, u svim zna&ajnim odrednicama, u skladu s ¢lankom 21.
Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja Fonda i Druétva za upravljanje te njihova okruzenja stecenog u
okviru revizije financijskih izvjedtaja, nismo ustanovili znaCajne pogre$ne prikaze u ostalim
informacijama.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava DruStva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu
s MSFI-jevima, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva za upravljanje odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogrednog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvijestaja, Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranienim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva za upravljanje
ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je uspostavilo Drustvo za upravljanje.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znaZajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogregke i izdati izvjesCe neovisnog revizora koje ukljuéuje nage
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znafajni ako se razumno mose oekivati da, pojedinacno ili
skupno, utjeu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuéiti tajne sporazume, krivotvaorenje, namjerno ispustanje,
pogreidno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja midljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drutva za upravljanje.

* Ocjenjujemo primjerenost koridtenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Druétva za upravljanje.

* Zakljuujemo o primjerenosti koridtene ra&unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranienosti poslovanja koju koristi Uprava Druétva za upravljanje i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski
neogranifenim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji zna€ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo pozornost u nasem izvje$éu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nage misljenje. Nasi zakljuéci
se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjesca neovisnog revizora.
Medutim, budu¢i degadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neogranicenoj osnovi.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuujuci i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nadin kojim
se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i onima u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima
za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nadu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim
zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekudeg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska
pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nagem izvjedcéu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprietava
javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priop€iti u
naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno mo¥e olekivati da bi negativne posljedice priop¢avanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanja.



Deloitte.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Glavna skupétina Drustva za upravljanje nas je imenovala revizorom 12. travnja 2017. godine za
potrebe revizije priloZenih financijskih izvjeStaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 2 godine te
se odnosi na razdoblje od 1. sije¢nja 2016. godine do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

. nase revizorsko misljenje o priloZenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim izvieSéem
izdanim revizorskom odboru Druétva za upravljanje 30. travnja 2018. godine, u skladu s &ankom
11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa;

. prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz &lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa.

Fondu nismo, uz usluge zakonske revizije, prusili nikakve druge usluge.

Clan Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o0.

30. travnja 2018. godine
Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,

Hrvatska



InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji

IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za razdoblje od 1 sije¢nja 2017. do 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
BilieSka HRK’'000 HRK’000

REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH

INSTUMENATA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 454 1.483
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 (404) (2.253)
Neto realizirani dobici/(gubici) od financijskih ulaganja 50 (770)

NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH

INTRUMENATA

Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 11 6.795 5.633
Pozitivne te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 12 475 1.740
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 11 (2.553) (4.132)
Negativne te¢ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 12 (2.472) (1.975)
Neto nerealizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata 2.245 1.166

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od kamata 6 827 719
Ostale pozitivne tecajne razlike 165 408
Prihodi od dividendi 15 467 584
Ostali prihodi 305 60
Ukupno ostali poslovni prihodi 1.764 1.771

OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata - -

Ostale negativne tetajne razlike (217) (520)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje 7 (757) (855)
Naknada depozitnoj banci 8 (86) (98)
Transakcijski troskovi 9 (40) (63)
Umanjenje imovine (63) (220)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 10 (287) (38)
Ukupno ostali rashodi (1.450) (1.793)
DOBIT 2.609 374
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za

prodaju 97 (78)
Ostala sveobuhvatna dobit 97 (78)
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 2,706 296

Bilieske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2017.

2017. 2018.
Biljeska HRK’000 HRK’000
Nov€ana sredstva 13 7.832 3.226
Depoziti kod kreditnih institucija 16 - -
Repo ugovor i slicni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaiji - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 45,745 34.789
koji se vrednuju po fer vrijednosti 44.748 34.107
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 44.748 34.107
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu - -
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno ) )
uvrétenje
d) neuvrsteni - -
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 997 682
Ostala financijska imovina - 17
Ostala imovina 16 465 -
UKUPNA IMOVINA 54.042 38.032
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - -
Ostale financijske obveze - -
Financijske obveze - -
Obveze prema drustvu za upravljanje (72) (57)
Obveze prema depozitaru (8) (6)
Obveze s osnove dozvoljenih troSkova UCITS fonda (46) (40)
Obveze prema imateljima udjela (832) 5)
Ostale obveze UCITS fonda (12) -
Ostale obveze (970) (108)
UKUPNO OBVEZE (970) (108)
NETO IMOVINA FONDA 53.072 37.924
Broj izdanih udjela 490.841,7677 372.830,8942
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 108,12 101,72
Izdani udjeli investicijskog fonda 44.070 30.426
Dobit tekuée poslovne godine 2.609 374
ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja 6.149 6.978
E:;ﬂﬁ:izacua financijske imovine raspoloZive za 244 146
Ukupno obveze prema izvorima imovine 53.072 37.924
Biljeske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

za razdobije 1. sijecnja 2017. do 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
HRK'000 HRK’000
Dobit tekucée godine 2.609 374
Ostala sveobuhvatna dobit 97 (78)
Poveéanje neto imovine od poslovanja 2.706 296
fonda (ukupna sveobuhvatna dobit) )
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 19.685 3.719
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (7.245) (46.188)
Ukupno poveéanje od transakcija s udjelima
UCITS fonda 12.440 (42.469)
Ukupno poveéanje neto imovine UCITS fonda 15.146 (42.173)
BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o novéanom toku

za razdoblje 1. sijecnja 2017. do 31. prosinca 2017.

2017. 2016.

BiljeSka HRK’000 HRK’000

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti (7.834) 36.313
Dobit tekuée godine 2.609 374
Nerealizirane tecajne razlike - 345
Prihodi od kamata (827) (719)
Prihodi od dividendi (468) (584)
Umanjenje finacijske imovine 63 220
Povecanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (10.955) 35.271
(Povecanje)/smanjenje ulaganja u UCITS fondove - 517
Primici od kamata 708 972
Primici od dividende 684 629
Smanijenje ostale financijske imovine 17 39
(Povecanje)/smanjenje ostale imovine (464) (826)
Povecanje obveza prema drustvu za upravijanje i depozitaru 17 78
Povecanje/(Smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 782 5)
Novéani tok iz financijskih aktivnosti 12.440 (42.469)
Primici od izdavanja udjela 19.685 3.719
Izdaci od poviagenja udjela (7.245) (46.188)
Neto poveéanje novca 4.606 (6.156)
Novac na pocetku razdoblja 3.226 9.382
Novac na kraju razdoblja 13 7.832 3.226

Biljeske prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje

1. Opéi podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (“Zakon®) (NN 44/16), InterCapital
Balanced je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond*) koji predstavija zasebnu imovinu bez
pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske
(sada Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga : ,HANFA‘) dana 24. sijeénja 2002. godine. 11.
srpnja 2016. godine procesom rebrandinga Fond je promijenio ime iz HI-Balanced u Addiko Balanced, te je
30.10.2017. promijenio ime iz Addiko Balanced u InterCapital Balanced Fond nema zaposienih osoba.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je upravijan od strane InterCapital Asset Managment d.o.o. (“Drustvo’), Drustva za upravijanje
investicijskim fondom, &ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini osnivaé i 100% -tni viasnik Drugtva je
INTERKAPITAL d.d., Zagreb. Drustvo je registrirano pri Trgovagkom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003.
godine. Drustvo odgovara za $tetu pocinjenu viasnicima dokumenata o udjelu uslijed kréenja Zakona i Pravila
Fonda. Upravljanje Fondom Drustvo je preuzelo dana 18. rujna 2017. godine pripajanjem drustva
INTERCAPITAL Invest d.d. (ranije: Addiko Invest d.d.) koje je prethodno upravljalo Fondom. Rad investicijskih
fondova i drustava za upravijanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/186), a kontroliran je od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ée povijeriti €uvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je Addiko bank d.d., ¢ije je sjediste u Zagrebu, Slavonska avenija
6.

Depozitna banka odgovara Druétvu i viasnicima dokumenata o udjelu za $tetu koja im je poéinjena uslijed
krsenja Zakona i propisa. Pored usluga Cuvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je isklju¢ivo prikupljanje nov&anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupliena sredstva ulaZzu se putem trzista kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki radun viasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasnistvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravijanje investicijskim fondovima donosi odluke o

tome kako ¢e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moze biti investirana u dionice i obveznice drzava &lanica Europske unije
i zemalja €lanica OECD-a, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, FR Brazil, Ruske Federacije,
Ukrajice, Republike Indije, NR Kine, Republike Albanije, Republike Kazahstana, dionice i obveznice
trgovackih drustava i druge kratkoroCne vrijednosnice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drzava
¢lanica Europske unije i zemalja €lanica OECD-a, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, FR
Brazil, Ruske Federacije, Ukrajice, Republike Indije, NR Kine, Republike Albanije, Republike Kazahstana,
investicijske fondove Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije,
Ukrajine, drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a, Ruske Federacije uz
uvjet da ne napla¢uju naknadu za upravljanje vecu od 3,50% - do 10,00%, valute i instrumente vezane
uz tecaj valuta, sporazume o reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih institucija.

Ciliana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 60% imovine Fonda u viasni¢ke i duznitke
vrijednosne papire i drugih kamatonosnih instumenata, a do 40% imovine u investicijske fondove, ostale

instrumente s fiksnim prinosom i depozite.

Prilikom ulaganja po$tuju se ograni¢enja koja su propisana Zakonom otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravijanje

Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su:
Ivan Kurtovié, Predsjednik Uprave

Dario Bjelankovié, Clan Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)

Osnova pripreme

Financijski izvieStaji iskazani su u sluZbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ("kuna"),
zaokruZeni na najblizu tisucu, osim ukoliko nije drugatije naznageno. Financijski izvjestaji pripremljeni su
sukladno natelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka, derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po
fer vrijednosti. Racunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugatije

napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s natelom vremenske neograniéenosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izviestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom raéunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj te MSFl-jevima. Poslovanje Fonda podilijeze Zakonu o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) koje reguliraju financijsko izvjestavanje te
Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvje$taja otvorenih investicijskih fondova (NN 41/17). Ovi
financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFI-jevima, koji su usvojeni u EU.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,,MSFI*)

21 Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koje su na snazi za tekuée financijsko

razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sliedece izmjene postojecih standarda i nova tumagenja koje
Je objavio Odbor za Medunarodne ragunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

® izmjene MRS-a 7 ,lzvjeS¢e o nov&anom tijeku” — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem", usvojene u
Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2017.),

¢ izmjene MRS-a 12,,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih
gubitaka®, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.),

* izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.* proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSF! 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj juniji 8. veljae 2018. godine (izmjene MSFI-
ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2017. godine, a
izmjene MSFIl-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.

godine).

Usvajanje ovih izmjena postoje¢ih standarda nije dovelo do znacajnih promjena u financijskim izvjestajima

Fonda.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond

Biljeske uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
2,

22

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog Izvjestavanja (.,MSFI«)
(nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na

snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne i na

snazi sljedeci novi standardi koje je objavio OMRS:

MSFI 9 ,,Financijski instrumenti“, objavljen 24. srpnja 2014. godine kao OMRS-ova Zamjena za MRS
39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje*. MSFI 9 sadrzi zahtjeve koji se odnose na priznavanje

i mjerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te opéa pravila o raéunovodstvu zastite.

Kilasificiranje i mjerenje - MSFI 9 uvodi novi pristup klasifikaciji financijske imovine zasnovan na
znacajkama tijeka novca te poslovnom modelu u skiopu kojeg se drZi odredena stavka financijske
imovine. Ovakav jedinstven pristup zasnovan na nagelu zamjenjuje postojeée zahtjeve iz MRS-a 39
zasnovane na pravilima. Novim modelom uvodi se i jedinstveni model umanjenja vrijednosti, koji vrijedi

za sve financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti — MSFI 9 je uveo nov model umanjenja vrijednosti koji se temelji na oCekivanim
gubicima i nalaZe pravodobnije iskazivanje o&ekivanih kreditnih gubitaka. Konkretno, novi standard
propisuje subjektima obvezu da oCekivane kreditne gubitke obragunavaju od trenutka prvog priznavanja
financijskih instrumenata, kao i da pravodobnije iskazu o&ekivane gubitke kroz cijeli vijek instrumenta.

Racunovodstvo zastite — MSF| 9 donosi znatno promijenjen model ratunovodstva zastite, prema kojem
treba objaviti viSe informacija o aktivnostima upravljanja rizicima. Novi model posljedica je temeljitijeg
zahvata u raCunovodstvo zastite, kojim je postupak obradunavanja u sklopu radunovodstva zastite

uskladen s aktivnostima upravljanja rizicima.

Viastiti kreditni rizik — MSF1 9 uklanja volatilnost dobiti i gubitka koja je proizlazila iz promjene kreditnog
rizika obveza za koje je odluteno da ¢e biti mjerene po fer vrijednosti. Ova promjena nacina
obragunavanja znaci da se dobici proizasli iz pogoranja subjektovog viastitog kreditnog rizika povezanog
s obvezama ove vrste vide nece iskazivati u dobiti i gubitku.

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu®, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godi&nja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

MSFI 16 ,,Najmovi“, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),

izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju” — ,Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFl-jem 4 *Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije&nja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9 ~Financijski

instrumenti® prvi puta primjenjuje),
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interCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godis$nje financijske izvjeét_aje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog lzvjestavanja (,MSFI¥)
(nastavak)

2.2 Standardi i tumaéenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na

snazi (nastavak)

* izmjene MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s
kupcima®, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2018.).

e izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasie iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 8. veljate 2018. godine (izmjene MSFI-
ja 1i MRS-a 28 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.
godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi&nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018. godine),

Drustvo je odlugilo ne usvojiti ove nove standarde i izmjene postojecih standarda prije njihovog stupanja na
snagu. Drustvo je provelo odgovarajuce postupke za procjenu efekta uvodenja ovih standarda i izmjena istih
te smatra kako usvajanje novih i izmjene postojeéih standarda neée imati znacajan utjecaj na financijske
izvjestaje Fonda.

23. Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo§ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znac¢ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne raCunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljede¢ih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumacenja, o Eijem usvajanju Europska unija 20. veljace 2018. godine jo§ nije donijela odluku
(datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSF! 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. sijenja 2016.) — Europska komisija odlutila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konat&ne verzije,

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju® (na snazi za godiénja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2021. godine),

e izmjene MSFl-ja 2 ,Placanja temeljena na dionicama“ — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama® (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018.),

e izmjene MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti — ,Predujmovi s negativnom naknadom* (na snazi za

godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

e izmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“* i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruZenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednitkog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrSetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)

2, Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,MSFI“)
(nastavak)

23. Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

e izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ pod naslovom »lzmjene, suZenje prava, odnosno isplata iz
planova primanja“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 20189.

godine),

e izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima“ —,Dugoroéna
ulaganja u pridruZene subjekte i zajednicke pothvate* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoé&inju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

* izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine“ (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

* izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz cikiusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godinje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojadnjenja teksta (izmjene MSFl-ja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

e izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.“, proiza$le iz projekta
godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.

sijeénja 2019.)

* tumacenje OTMFI-ja (IFRIC-a) br. 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

* tumacenje OTMFI-ja (IFRIC-a) br. 23 , Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez
na dobit“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojecih standarda te novih tumacenja neée
imati materijalan, tj. znagajan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda u razdoblju njihove prve primjene.
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3. SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preradunate su u kune po te€aju vazeéem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u kune na
dan izvjestaja po teCaju koji je vazio na taj dan. Teajne razlike proizasle iz preradunavanja stranih sredstava
placanja priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja iskazane po povijesnom trosku
preraCunate su u kune po teaju vazeéem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima placanja po fer vrijednosti preragunate su u kune po teCaju vaze¢em na dane utvrdivanja

fer vrijednosti.

31. prosinca 2017. EUR1=HRK 7513648 USD 1=HRK 6,269733
31. prosinca 2016. EUR 1 =HRK7,557787 USD 1 = HRK 7,168536

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u radunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nagelu obragunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljutuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka te obra&unate diskonte na komercijalne zapise, zapise s
promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum poéetka poslovne godine il datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjetnog troSka za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti.

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostale

imovine", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".
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3.

Sazetak osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Troskovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaratunavati sliedeéi trokovi i naknade:

naknada za upravijanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1,75% godisnje na osnovicu
koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvec¢ano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 2,25% godisnje na osnovicu koju €&ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica. Naknada se izratunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
isplacuje Drustvu mjesecno. Naknada se ne obra¢unava na sredstva koja Fond ulaZe u druge fondove
kojima upravlja isto Drustvo;

naknada depozitnoj banci za tekucu poslovnu godinu obradunava se u iznosu 0,20% godisnje na
osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvecana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izraéunava svakodnevno, a
isplacuje se depozitnoj banci mjeseéno. Naknada se ne obradunava na sredstva koja Fond ulaze u
druge fondove kojima upravija isto Drustvo;

troskovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i tro$kovi marketinga u stvarnom iznosu
(koji se sastoje isklju¢ivo od trodkova oglasavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web
stranica te troSkova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;
stvarno nastali troskovi u vezi sa stiecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda:

troskovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; troskovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;
porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna

dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljugena je u cijenu njegovih udjela, a ulagadi je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novcana sredstva i nov&ani ekvivalenti

Nov€ana sredstva i novéani ekvivalenti obuhvacdaju sredstva na ragunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. SaZetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namijeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sliede¢e kategorije: po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja
te ostale financijske obveze.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rad¢un dobiti i qubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stiecanja i u skladu sa svojom
strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti ukljuéeni u ovaj portfel] jesu financijski instrumenti koji se dr2e radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro¢nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljué¢ene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoroéne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Fonda svaki financijski instrument u okviru Medunarodnog raunovodstvenog
standarda (“MRS”) 39 moze se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka,
s izuzetkom ulaganja u vlasnitke instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trZigtu i Cija fer

vrijednost se ne moze pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se po&etno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukljuduje transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa stiecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere

po fer vrijednosti koja se izraGunava kako slijedi:

* Za vlasni¢ke i dugoroéne duZnitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraGunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavijenih institucionalnih

transakcija na taj dan, a zaokruzuje se na Zetiri decimalna mjesta.

¢ Zavlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trZistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati€noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvritena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duZnicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim tr2istima, fer vrijednost
se izratunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluZbeno kotirane/uvritene na financijsko-

informacijskom servisu.

¢ U sluaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnigkih i
duznickih vrijednosnih papira izratunava se na temelju prosjecne cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanja sluZbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

» Kratkoro¢ni duzniki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeéa vazeéem do trenutka nove transakcije u Fondu.

¢ Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trZi§tu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koristenje
nedavne trZiSne transakcije ili referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski sli€nog instrumenta.
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3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i qubitka (nastavak)

e Dugoroéni duzni¢ki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je pocetna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

» Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je

objavljena, odnosno vazec¢a na dan vrednovanja.

e Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog novéanog tijeka i metoda za utvrdivanije cijena opcije, ovisno o tome &to je primjenijivo.
Svi derivativi ¢ija vrijednost je pozitivna iskazuju se kao imovina, dok se sve derivative negativne

vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izra&unom razlike izmedu ugovorenog te€aja
i srednjeg te¢aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljuéeni su u stavku "Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata® i ,Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja". Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih
instrumenta prikazuju se kao "Prihodi od kamata".

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obraCunavaju se kao financijske izvedenice.
Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativha financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Ova kategorija obuhvacéa depozite kod banaka koji se vrednuju po amortiziranom tro§ku
primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obracunava se svakodnevno te se iskazuje u
radunu dobiti i gubitka kao ,Prihodi od kamata®“.

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom trogku iskazuje se kroz ratun dobiti i
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obraéunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u racunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata“.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju ili kada Fond prenese financijsku imovinu, te odnosne rizike i povrate od vlasniStva drugom
fondu.

Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znagajne rizike i povrate vlasnistva te nastavi kontrolirati prenesenu
imovinu, Fond priznaje vlasnitvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako drustvo
zadrZi znacajno sve rizike i povrate vlasnitva prenesene imovine, Fond nastavija priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.
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3. Sazetak osnovnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljuéuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Financijske obveze se
priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta te se od toga dana
obracunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i iskljuéivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna
obveza podmirena ispravijena ili je istekla.

Obrnute repo transakcije

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnute repo transakcije), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica, te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti, prikazuju se kao potrazivanja
i u bilanci se vode po amortiziranom trogku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaii priznaje se kao prihod kroz cijelo razdoblje trajanja
svakog pojedinog ugovora, primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograniéeno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fizitke osobe. Minimaino po&etno ulaganje ovisi o klasi udjela te za klasu A
ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, dok za klasu B iznosi 3.000,00 HRK , a minimalna uplata u Fond
prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kraéem od 12 mjeseci je 300,00 HRK, obragunatih po
cijeni udjela na datum pla¢anja. Pogetna vrijednost jednog udjela iznosi 100 kuna. Dokumenti o udjelu izdaju
se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na raéun Fonda.

Iznos utvrden kako je opisano predstavija osnovu za izratunavanje broja ste¢enih udjela u Fondu tako da se
uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na raéun Fonda. Drugtvo obracunava
prodajnu cijenu udjela iduc¢eg radnog dana za prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je neto trZi$noj
vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeliencj s brojem izdanih i nepovugenih dokumenata o
udjelu na taj datum. Udjeli se povlate iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom

udjela.

¢ Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako da
se vrijednost udjela umanji za izlaznu naknadu. Izlazna naknada se napladuje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o klasi udjela za klasu A napladuje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podnosenja zahtjeva za ulaganje do dvije godine, te u iznosu 0% za
ulaganje dulie od dvije godine; za klasu B se naknada ne naplaé¢uje. Naknada predstavlja prihod
Drustva. Prilikom zamjene udjela jednog fonda udjelima drugog fonda kojima Drustvo upravlja ulazna
naknada se naplaéuje. Naknade se isplaéuju mjeseéno.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izralunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom
poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

4. Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raunovodstvenih politika opisanih u Bilieci 3, Uprava Drustva za upravijanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim &imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znagajne prosudbe, osim onih koje ukljuCuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravijanje
Fondom donosi u primjeni radunovodstvenih politika i koje imaju najznaéajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fer vrilednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trzistu. Uprava Drustva za upravijanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i sliéne financijske institucije na trzi$tu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravijanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trZita ispravljene za specifiéne karakteristike

odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih instrumenata
2017. 2016.
HRK’000 HRK’000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duzniéke vrijednosnice 144 300
Udjeli u investicijskim fondovima 1 139
Vlasni¢ke vrijednosnice 216 1.044
Izvedenice 93 -
454 1.483
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Udjeli u investicijskim fondovima (40) (276)
Izvedenice (63) -
DuZni€ke vrijednosnice (130) (210)
Vlasnitke vrijednosnice (171) (1.767)
(404) (2.253)
6. Prihodi od kamata

2017. 2016.

HRK'000 HRK'000

Prihodi od kamata — obveznice 824 715

Prihodi od kamata — trezorski zapisi - -

Prihodi od kamata - Ziro raduni 3 4

Prihodi od kamata — depoziti kod banaka - -

827 719

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom za 2017. godinu u iznosu od 757 tisu¢a kuna (2016.: 855 tisuca
kuna) obracunata je u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 1,75% na neto imovinu Fonda
umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja za klasu A, odnosno 2,25% za klasu B.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2017. godinu u iznosu od 86 tisuéa kuna (2016.: 98 tisuca kuna) obracunata je
u skladu s Pravilima Fonda primjenom stope od najvie 0,20% na neto imovinu Fonda umanjenu za iznos

svih obveza Fonda s osnova ulaganja.
9. Transakcijski troskovi

Transakcijski troskovi u iznosu od 40 tisuéa kuna (2016.: 63 tisu¢a kuna) odnose se u najvecéem dijelu na
troskove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i

gubitka.
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10.  Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda

Ostali dozvoljeni trodkovi Fonda predstavijaju troskove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obra&unati i teretiti imovinu Fonda. Troskovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troskove objave sukladno Zakonu, trogkove revizije i promidzbe. Ovi troskovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. Koriste¢i navedenu zakonsku mogucnost Drustvo je
teretilo imovinu Fonda za iznos od 33 tisuéa kuna odnosno 24 tisuéa kuna nastalih tijekom 2017. godine,
odnosno 2016. godine. Ostatak od 254 tisuéa kuna dijelom se odnosi na naknadu prema HANFA-i u iznosu
12 tisu¢a kuna odnosno naknade banke u iznosu 14 tisuéa kuna.

11.  Nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 6.795 5.533
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (2.553) (4.132)
4.242 1.401

12.  Neto te¢ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
Pozitivne te€ajne razlike 475 1.740
Negativne te¢ajne razlike (2.472) (1.975)
1.997 (235)
13. Novéana sredstva

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Novac na deviznom raéunu EUR 6.307 1.406
Novac na Ziro raéunu u HRK 979 164
Novac na deviznom radunu USD 84 1.184
Novac na deviznom raéunu CHF 287 178
Novac na deviznom rad¢unu HKD 3 3
Novac na deviznom ragunu GBP 16 13
Novac na deviznom raéunu AUD 15 71
Novac na deviznom ra¢unu RSD 117 86
Novac na deviznom raéunu JPY 5 20
Novac na deviznom ragunu DKK 19 -
Novac na deviznom radunu PLN - 101
7.832 3.226
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14.  Prenosivi vrijednosni papiri

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Dionice domacih izdavatelja 1.683 1.357
Drzavne obveznice RH — FNOI 475 682
Dionice stranih izdavatelja 22.472 20.016
Drzavne obveznice RH 5.701 4.694
Drzavne obveznice stranih drava 1.645 1.783
Korporativne obveznice domacih izdavatelja 753 3.283
Korporativne obveznice stranih izdavatelja 8.000 547
Udjeli u stranim fondovima 4.776 2.196
Prava 240 231
45.745 34.789

Vrijednosnice izdavatelia sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebatkoj burzi, dok
vrijednosnicama nominiranim u stranoj valuti se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost vrijednosnica na
dan 31. prosinca 2017. godine utvrdena je na temelju prosjeéne cijene trgovanja ponderirane koliginom
vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebaékoj burzi ili
servisu Bloomberg. Ukoliko nije bilo trgovanja vrijednosnicama u periodu od 30 ili vise dana, tada se ona
vrednuje koriste¢i metodu efektivne kamatne stope ili metodom procjene.

Fond za naknadu oduzete imovine (“FNOI“) sastoji se od 4 (2016.: 6) drzavnih EUR obveznica koje
dospijevaju u razdoblju od 1. sijecnja 2018. godine (2016.: 1. sijeénja 2017. godine) do 1. srpnja 2019. godine.
Fer vrijednost FNOI-a utvrdena je metodom procjene.

16.  Prihodi od dividendi

Dividende mogu se prikazati kako slijedi:

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Dividende od domadih izdavatelja 58 37
Dividende od stranih izdavatelja 409 547
467 584
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16. Ostala imovina

2017. 2016.

HRK’000 HRK’000

Potrazivanja kamata — obveznice 453 -
Potrazivanja kamata — Ziro racuni 2 -
PotraZivanja dividendi 10 -
465 -

17. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije sa povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2017. godine su kako slijedi:

2017. 2017. 2017. 2017.

Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb 2 (8) 4 (86)

InterCapital Asset Managment d.o.o., - (72) - (757)
Zagreb

2 (80) 4 (843)

Transakcije sa povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2016. godine su kako slijedi:

2016. 2016. 2016. 2016.

Povezane osobe HRK’000 HRK'000 HRK’000 HRK’000

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Addiko bank d.d., Zagreb 3.227 (63) 2.544 (1.015)

InterCapital Asset Managment d.o.o., - - - -
Zagreb

3.227 (63) 2.544 (1.015)
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17. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Sukladno odredbama ¢lanka 205. Zakona o investicijskim fondovima s javnom ponudom NN 44/16 u
nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni ¢lanovima Uprave drustva za Upravljanje
Fondom tijekom 2017. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te ne postoji varijabilni dio primitaka
bilo kojoj kategoriji zaposlenika.

Isplate €lanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2017. i 2016. godine:

2017. 2016.

HRK'000 HRK'000

Neto plac¢a 634 506
Mirovinski doprinosi 214 186
Porez i prirez 183 202
Naknade u naravi 39 37
Bozi¢nica 7 7
1.077 938
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18.  Ulaganje u druge investicijske fondove

Na dan 31. prosinca 2017. godine Fond ima udjele u drugim investicijskim fondovima u iznosu od
4.776 HRK (2016.: 2.197HRK), §to u postotku neto imovine fonda iznosi 8,84% (2016.:5,79%.). U
sliedecoj tablici prikazan je pregled izlozenosti fonda drugim fondovima i maksimaine ukupne naknade
za upravljanje tih fondova na 31.12.2017. godine:

Vrijednost Godisnja
Pozicija Ticker | ISIN Naziv u NAV-uu % NAV | upravijatka |
000 HRK naknada
Investicijski fondovi | iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - EUNM GR |IE00B4L5YC18 EM UCITS 276 0,51% 0,68%
indexni ETF USD
Investicijski fondovi Xtrackers Il
stranih izdavatelja ETF - XGLE GY LU0290355717 |Eurozone 95 0,18% 0,15%
indexni - obvezniéki Governme |
Investicijski fondovi iShares Core |
stranih izdavatelja ETF - EUNH GY |IE00B4WXJJ64 EUR Govt 1.427 2,64% 0,20%
indexni - obvezni&ki | |Bond ucCl
Investicijski fondovi iShares Core
stranih izdavatelja ETF - IJRUS  |US4642878049 |S&P Small- 347 0,64% 0,07%
indexni ' Cap ETF
Investicijski fondovi iShares MSCI |
stranih izdavatelja ETF - SCZUS US4642882736 EAFE Small- 257 0,48% 0,40%
indexni Cap ET '
Investicijski fondovi E::J:S
stranih izdavatelja ETF - IBBUS  |US4642875565 25934 251 046% |  047%
) . Biotechnology
indexni E
. B — e - | I S — =
Investicijski fondovi iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - |[EUNM GR IE00B4L5YC18 EM UCITS 1.193 221% 0,68%
indexni ETF USD
Investicijski fondovi ;/_?_g%uard
stranih izdavatelja ETF - VFEM NA IE00B3VVMM84 Emerain 930 1,72% 0,25%
indexni Markgts 9
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18.  Ulaganje u druge investicijske fondove

U sljedecoj tablici prikazan je pregled izloZzenosti fonda drugim fondovima i maksimalne ukupne naknade za
upravljanje tih fondova na 31.12.2016. godine:

Godisnja

| "
Pozicija Ticker  ISIN Naziv oSt % NAV  upravijatka
naknada
Investicijski fondovi EI;! anguard
stranih izdavatelja ETF - |VFEM NA |IEOOBSWMM84 Emerging 45 0,12% 0,25%
h . |
indexni Mkts UCITS
Investicijski fondovi ETF Db X-Tr |
stranih izdavatelja ETF - XGLE GY LU0290355717 iBoxx Eur Sov 312 0,82% 0,15%
indexni - obvezniéki Eurozone
Investicijski fondovi )
stranih izdavatelja ETF - IURUS ~ US4642878049 SNareSS8P 1 0 o000 1 0 070
; . | Smallcap 600
indexni
Investicijski fondovi iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - 'SCZUS |US4642882736 Eafe Small 227 060%  0,40%
indexni Cap
= — — I | | E— | SN = = _]_ = 1l S -
Investicijski fondovi Direxion Daily
stranih izdavatelja ETF - YANG US US25490K8365 FTSE China 103 0.27% 0,75%
indexni | | |BE
ETF iShares |
Investicijski fondovi | I Il PLC Core
stranih izdavatelja ETF - EUNH GY IE00B4WXYY64 'Euro 1.027 2,71% 0,20%
indexni Goverment
Bond
Investicijski fondovi iShares Core
stranih izdavatelja ETF - IEAGLN IE00B3F81R35 Euro Corp 128 0,34% 0,20%

indexni Bond ETF
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izloZen ugincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znagajna ulaganja u
stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2017. odnosno 31 prosinca 2016. godine strukturirana je kako je
prikazano u nastavku:

Ulaganja 2017. 2016.
% %

Obveznice 34,60 38,79
Vlasni&ki vrijednosni papiri 50,89 52,68
Novcana sredstva 14,51 8,53
100,00 100,00

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2017. godine preteZno su dugoroénog karaktera te se odnose na
obveznice te im je prosjeéno vrijeme trajanja 4,15 godina.

Sliiedom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom valutnih te¢ajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom tr#istu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Druétvo
za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Fond
koristi izvedene financijske instrumente upravijanja rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u
spekulativne svrhe.
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19.

Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Trzi$ni rizik

Trzisni rizik je rizik od moguéih promjena te&aja stranih valuta, kamatnih stopa i trZiSnih cijena u buduénosti,

uslijed kojih moze doci do umanjenja vrijednosti ili $tetnosti financijskog instrumenta. Fond upravija trzi§nim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se oguvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sljiedece financijske instrumente koje su u skiadu sa Pravilima

Fonda:

a) do 60% neto imovine Fonda ulaZe se u:

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske — do 60%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava &lanica EU, CEFTA-e i OECD-a - do 60%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore i Makedonije — do
40%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz FR Brazila, Ruske Federacije, Ukrajine, Republike Indije, NR
Kine, Republike Albanije i Republike Kazahstana — do 20%,

udjele investicijskih fondova iz &lanka 249. stavka 1. togke 3. Zakona, koji pretezno ulazu u dionice
izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije,
Ukrajine, drzava €lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, indije, SAD-a i Ruske Federacije
uz uvjet da ne naplacuju naknadu za upravljanje veéu od 3,5% - do 10%,

udjele u tzv. Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a ¢ija promjena
cijene prati odredeni dionicki indeks ili kosaricu dionica) — do 20% imovine.

b) do 60% neto imovine Fonda ulaZe se u:

¢ obveznice &iji je izdavatel] ili za koje jam&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne)

samouprave Republike Hrvatske te obveznice trgovackih drustava iz Republike Hrvatske — do 60%,

* obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jaméi drzava &lanica EU ili jedinica lokalne i podruéne (regionaine)
samouprave drzave Clanice EU, drzava &lanica CEFTA-e i OECD-a te obveznice trgovackih drustava iz
tih drzava — do 60%,

* obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jam&i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i Makedonija te

obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

* instrumente trZiSta novca &iji je izdavatelj ili za koje jamgi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i

podru€ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te instrumente trzista novca trgovackih drustava
iz Republike Hrvatske — do 60%,
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzi$ni rizik (nastavak)

* instrumente trZidta novca &iji je izdavatelj ili za koje jaméi drzava &lanica EU ili jedinica lokalne i podrugne
(regionalne) samouprave drZave &lanice EU, drzava ¢&lanica CEFTA-e | OECD-a te instrumente trzidta
novca trgovackih drustava iz tih drzava ~ do 50%,

* instrumente trZista novca &iji je izdavatelj ili za koje jamé&i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i
Makedonija te instrumente tr2ista novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

* udjele investicijskih fondova iz &lanka 249. stavka 1. tocke 3. Zakona, a koji fondovi ulazu pretezno u
financijske instrumente s fiksnim prinosom izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine,
Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine, te drzava &lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-
a, Kine, Indije, SAD-a i Ruske Federacije uz uvjet da ne napladuju naknadu za upravljanje veéu od 3,5%

- do 10% imovine.

¢) do 40% neto imovine Fonda ulaze se u:
* depozite kod kreditnih institucija u skladu s &lankom 249. stavkom 1. totkom 4. Zakona, koje kreditne

institucije imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici EU, CEFTA-e | OECD-a — do
40%,

Takoder, izlaganja trzi§nom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjao svoju izlozenost trzi$nom riziku ili nagin na koji upravlja trzi$nim rizikom.
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, dic ulaganja u vrijednosne papire denominiran je u stranim

valutama, preteZito u eurima (EUR) i ameriékim dolarima (USD). Pored toga, odredena imovina i obveze,

uglavnom kratkoroéne prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i preradunavaju se u hrvatske

kune primjenom vaZeceg te€aja na datum izvjestavanja. Nerealizirane te€ajne razlike nastale svodenjem

imovine i obveza u hrvatske kune na datum izvjeStavanja knjize se u korist, odnosno na teret prihoda,

odnosno troskova Fonda, ali ne utjetu na njegove novéane tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim

odobrenim parametrima.

IzloZenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2017. godine:

Ostale
EUR usD valute HRK Ukupno
HRK'000 4RK'000 HRK'000 -4RK'000 4RK'000
IMOVINA
Nov&ana sredstva 6.307 84 461 980 7.832
Financijska imovina po FER vrijednosti 14.456 16.054 5.774 8.464 44748
Financijska imovina po amortiziranom ) - )
trosku 997 997
_Potraiivanja po ste¢enoj kamati i ostala 209 256 - ) 465
imovina
UKUPNA IMOVINA (1) 21969 16.394 6.235 9.444  54.042
OBVEZE
Ostale financijske obveze - - - - -
Obveze prema Drustvu za upravijanje ) ) - (72) 72)
fondovima
Obveze s osnove dozvoljenih troskova ) -
fonda . (46) (46)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (8) 8)
Ostale obveze - - - (12) (12)
Obvgze s osnove isplate imateljima } ) - (832) (832)
udjela
UKUPNE OBAVEZE - - - (970) (970)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (44.070) - - - (44.070)
Dobit tekuce financijske godine (2.609) - - - (2.609)
ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja (6.149) - - - (6.149)
Revalorizacija financijske imovine ) - )
raspoloZive za prodaju (244) (244)
Ukupno neto imovina (53.072) - - - (53.072)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA -
FONDA (2) (53.072) - (970) (54.042)
NETO IZLOZENOST 1-(2) (31.103) 16.394 6.235 8.474 -
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2016. godine:

Ostale
EUR uUsbD valute HRK Ukupno
HRK'000 4RK'000 HRK'000 4RK'000 -4RK'000
IMOVINA
Nov€ana sredstva 1.407 1.184 471 164 3.226
Financijska imovina po FER vrijednosti 15.671 12.186 2777 3.473 34107
Financijska imovina po amortiziranom } - )
trosku 682 682
PotraZivanja po ste¢enoj kamati i ostala 17 ) - ) 17
imovina
UKUPNA IMOVINA (1) 17.777  13.370 3.248 3.637 38.032
OBVEZE
Ostale financijske obveze - - - - -
Obveze prema Drustvu za upravljanje ) )
fondovima (57) (57)
Obveze s osnove dozvoljenih troskova ) )
fonda (40) (40)
Obveze prema depozitnoj banci - - - (6) 6)
Ostale obveze - - - - -
Obveze s osnove isplate imateljima ) ) -
udjela ©) (5)
UKUPNE OBAVEZE - - - (108) (108)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (30.426) - - - (30.426)
Dobit tekuée financijske godine (374) - - - (374)
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja (6.978) - - - (6.978)
Revalorizacija financijske imovine ) - }
raspolozive za prodaju (146) (146)
Ukupno neto imovina (37.924) - - - (37.924)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (37.924) - (108) (38.032)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (20.147) 13.370 3.248 3.529 -
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnijih trendova kretanja teajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenutaénu situaciju u zemlji i svijetu
i oekivanja buduéih trendova, pretpostavljene su sljiedece promjene rizi¢nih faktora:

RiziZni faktor poved;r:jtepl(s);t::}j:r:}g 2017
Te¢aj EUR/HRK 0d -1,81% do 0,72%
Tec€aj USD/HRK 0d -10,61% do 3,08%
Tegaj GBP/HRK 0d -15,00% do 1,80%
Tecaj CHF/HRK Od -7,06% do 0,79%
Tedaj DKK/HRK 0Od -1,73% do 0,81%

Na temelju ovih procjena mogudéih kretanja rizi¢nih faktora, dobivene su sljedece tablice koje prikazuju
osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

Valuta Otvorena devizna pozicija +promjena -promjena
uso 15.635,84 - 1.588,76 482,26
GBP 2.366,94 - 355,16 42,71
HRK 4.249,49 - 30,62 76,90
CHF 1.238,47 - 87,39 9,77
DKK 993,59 - 17,21 8,02

Utjecaj na imovinu - 2.079,14 619,65

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s u&inkom promjena trzisnih kamatnih stopa na svoj financijski poloZaj i
novCane tijekove buduéi da ulaze u duznidke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duznicke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izloZenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca,

ovisno $to je ranije.
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Kamatni rizik (nastavak)

IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2017. godine:

m(j):slc Od 1
Do 1 do godine Preko5 Beskama- Ukupno
mjesec odine do5 godina tno P
gdana godina

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Nové&ana sredstva 7.832 - - - - 7.832
Financijska imovina po ) } }
FER vrijednosti 15.725 29.023 44.748
Financijska imovina po
amortiziranom trodku ) 245 752 ) ) 997
PotraZivanja po stecenoj } ) _
kamati i ostala imovina ) 465 465
UKUPNA IMOVINA (1) 7.832 710 16.477 - 29.023 54.042
OBVEZE
Obveze prema Drustvu
za upravijanje fondovima ) ) . ) (72) (72)
Obveze s osnove
dozvoljenih trogkova - - - - (46) (46)
fonda
Ostale financijske obveze - - - - - -
Obveze prema depozitnoj ) ) ) )
banci ®) ®)
Ostale obveze - - - - (12) (12)
Obveze s osnove isplate
imateljima udjela (832) ) ) ) ) (832)
Ukupne obveze (832) - - - {138) (970)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - (44.070)  (44.070)
Dobit tekuce financijske
godine - - - - (2.609) {(2.609)
ZadrZana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ) ) ) (6.149) (6.149)
Revalorizacija financijske
imovine raspoloZive za - - - - (244) (244)
prodaju
Ukupno neto imovina - - - - (63.072) (53.072)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA (832) - - - (63.210)  (54.042)
(2)
f"(Ez')ro IZLOZENOST (1) 7.000 710 16.477 - (24.187) ;
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2016. godine:

(2

Od 1 Od 1
Do 1 mjesecdo godine Preko 5 Beskama-
mjesec godine do § godina tno Ukupno
dana godina

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 3.226 - - - - 3.226
Financijska imovina po _
FER vrijednosti 636 4.000 7.968 21.503 34.107
Financijska imovina po ) )
amortiziranom trosku 246 436 682
PotraZivanja po steenoj 17 ) ) _ ) 17
kamati i ostala imovina
UKUPNA IMOVINA (1) 3.243 882 4.436 7.968 21.503 38.032
OBVEZE
Obveze prema Drustvu
za upravijanje fondovima ) ) ) (67) (57)
Obveze ] osnove
dozvoljenih tro8kova - - - - (40) (40)
fonda
Obveze prema depozitnoj . ) ) )
banci ©) ©)
Ostale financijske obveze - - - - - -
Ostale obveze -
Obveze s osnove isplate
imateljima udjela ) - - - - ©)
Ukupne obveze (5) - - - (103) (108)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - - (30.426) (30.426)
Dobit tekuce financijske ) } ) (374) (374)
godine
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) i ) ) (6.978) (6.978)
Revalorizacija financijske
imovine raspoloZive za - - - - (146) (146)
prodaju
Ukupno neto imovina - - - - '37.924) '37.924)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA (5) - - - (38.027) (38.032)
(2
NETOIZLOZENOST (1)- 5 34 882 4.436 7.968 (16.524) -
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Kamatni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnijih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir trenutaénu situaciju u
zemlji i svijetu i ogekivanja buducih trendova, pretpostavijeno je dvostruko uvecanje, odnono 50%-tno
smanjenje riziénih faktora.

Uzimajuéi u obzir navedene promjene riziénih faktora izratunat je utjecaj imovinu fonda koja je podlozna

njihovom utjecaju.

Vrijednost (HRK) | - promjena | + promjena

Imovina osjetljiva

na promjenu 17.148,32 - 3.637,42 4.807,19
kamatne stope
L Utiecaj na imovinu | - 3.637,42 4.807,19
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Rizik promjene cijena

Drustvo koristi VaR kao mjeru izloZenosti tr2ignim rizicima. VaR koji Drustvo koristi predstavlja procjenu
maksimainog potencijalnog gubitka tijekom odredenog razdoblja drzanja ukoliko ulaganja koja nose
trzisni rizik ostanu nepromijenjena, s 99 postotnom vjerojatnogéu.

VaR (%), Utjecaj na
99% imovinu
| - 0,95 | - 275,72

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trZistu. U okolnostima kada kotirane trzigne cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljugujuéi diskontne stope i procjene buduéeg tijeka novca, uvelike
utie€u na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trzidne vrijednosti ne mogu realizirati
prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na raéunima u bankama,
potrazivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoronog dospijeca ovih financijskih

instrumenata
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19.

Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzi$tima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog troska nabavne
vrijednosnti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod korporativnih obveznica,
cijena vrednovanja je dobivena na temelju primjenjivih Zi&nih podataka te se one primjenjuju odiukom
Uprave.

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koridteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzisnim podacima
(neprimjetljivi ulazni podaci).

2017.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Duznicki vrijednosni papiri 8.792 4.610 65 13.467
Vlasni¢ki vrijednosni papiri 27.502 - - 27.502
Investicijski fondovi 4776 - - 4776
Ukupno 41.070 4.610 65 45.745
2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

Duznicki vrijednosni papiri 10.333 2.255 16 12.604
Vlasnicki vrijednosni papiri 19.307 - - 19.307
Investicijski fondovi 2.196 - - 2.196
Ukupno 31.836 2.255 16 34.107

Tijekom godine nije bilo transfera izmedu prve i druge razine.
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na trsigty kapitala ili ako bi poviagenje

udjela moglo ugroziti interese drugih viasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udijelu,

ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti.

Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto

imovine Fonda prema preostalim razdobijima od datuma bilance do ugovornog dospijeca, pri éemu su rokovi

dospije¢a utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva

i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategoriju "Nedefinirano dospijece".

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2017. godine:

Do .
. . 1do5 Preko 5 Nedefinirano

Na poziv g::rl‘r;e godina godina dospijete Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novéana sredstva 7.832 - - - - 7.832
Financijska imovina po
FER vrijednosti - - 15.725 - 29.023 44748
Financijska imovina po
amortiziranom trogku . 245 752 i . 997
PotraZivanja po steéenoj _ ) )
kamati i ostala imovina ) 465 465
UKUPNA IMOVINA (1) 7.832 710 16.477 - 29.023 54.042
OBVEZE
Obveze prema Drustvu
za upravljanje fondovima } ) ) ) (72) (72)
Obveze s osnove
dozvoljenih troskova - - - - (46) (46)
fonda
Obveze prema
depozitnoj banci ) ) } } @) ®)
Ostale obveze - - - - (12) (12)
Obveze s osnove isplate
imateljima udjela (832) ) ) ) ) (832)
Ukupne obveze (832) - - - (138) (970)
NETO IMOVINA FONDA
lzdani udjeli - - - - (44.070) (44.070)
Dobit tekuce financijske
godine - - - - (2.609) (2.609)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja . ) ) ) (6.149) (6.149)
Revalorizacija financijske
imovine raspoloZive za - - - - (244) (244)
prodaju
Ukupno neto imovina - - - - (53.072) (53.072)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA FONDA (832) - - - (53.210) (54.042)
(2)
!v(Ez')ro IZLOZENOST (1) 7.000 710 16477 - (24187) ;
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2016. godine:

Do
Na poziv godine
dana

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

1do 5 Preko 5 Nedefinirano

godina  godina dospijece  UkuPno

IMOVINA

Novéana sredstva 3.226 - - - - 3.226
Financijska imovina po _

FER vrijednosti 636 4.000 7.968 21.503 34.107
Financijska imovina po

amortiziranom trosku 246 436 ) ) 682
Potrazivanja po steéenoj 17 ) _ . . 17
kamati i ostala imovina

UKUPNA IMOVINA (1) 3.243 882 4.436 7.968 21.503 38.032

OBVEZE

Obveze prema Drustvu

Za upravljanje fondovima (57) (67)
Obveze s osnove

dozvoljenih trokova - - - - (40) (40)
fonda

Obveze prema
depozitnoj banci
Ostale financijske
obveze

Ostale obveze -

Obveze s osnove isplate

imateljima udjela ) ) ) ) ) (5)
Ukupne obveze 3) - - - (103) (108)

NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli - - - - (30.426) (30.426)
Dobit tekuce financijske

godine - - - - (374) (374)
Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja - - - - (6.978)  (6.978)
Revalorizacija financijske

imovine raspoloZive za - - - - (146) (148)
prodaju
Ukupno neto imovina - - - - (37.924) (37.924)
UKUPNO OBVEZE |

NETO IMOVINA FONDA (5) - - - (38.027) (38.032)
(2)

NETO IZLOZENOST (1)
-(2)

- - - - (6) (6)

3.238 882 4.436 7.968 (16.524) -

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospijecu. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu rasprena je izmedu kamatne stope i duznigkih
vrijednosnica kako je opisano u raspr§enosti trzisnog rizika. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima
podmiruju se, odnosno plaéaju nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik neplaéanja drzi se minimalnim
jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon &to je odgovarajuéi iznos primlien na radun Fonda.
Prilikom kupnije, placanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporuéeni brokeru. Ako bilo koja strana
ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuéuje.
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interCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)
21.  Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravljanje Fondom

na dan 30. fravnja 2018. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:
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lvan Kurtovi¢ /__,/’ Dario Bjelkanovic Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset
Management d.o.o. interc
Masarykova 1 erCapital Asset Mang eme
10 000 Zagreb ZAGREB, MasaryﬁOVa ‘:] fd.oo.
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