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**Ugljicni intenzitet: 170

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
l|'9/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar

Obveznicka su trzista u lipnju pokazala oporavak nakon volatilnosti iz prethodnih mjeseci, potaknuta signalima daljnjeg usporavanja inflacije te
relativno slabijim gospodarskim pokazateljima u SAD-u i Europi. lako su geopoliticke napetosti na Bliskom istoku nakratko unijele neizvjesnost,
trziste je ostalo stabilno jer nije doslo do prekida opskrbnih pravaca, a sukob izmedu Izraela je Irana je barem trenutno zavrsen u nepuna dva
tjedna.

Bloomberg Global Aggregate Index ostvario je znacajniji rast, ¢ime su obveznice nadoknadile dio gubitaka iz svibnja. Prinosi na 10-godisnje
ameritke obveznice pali su s razina iznad 4,5 % sredinom svibnja na oko 4,2 % krajem lipnja, potaknuti slabijim podacima o trziStu rada i potrosnji
te rastom ocekivanja o smanjenju kamatnih stopa od strane Federalnih rezervi do kraja godine.

Na trzistima razvijenih zemalja zabiljeZen je pad prinosa kroz sve segmente dospijeca, pri ¢emu su zemlje s boljom fiskalnom pozicijom, poput
Njemacke i Nizozemske, ostvarile stabilnije prinose u odnosu na SAD i UK, koji se suotavaju s povecanim fiskalnim izazovima. Divergencija u
performansama dodatno naglasava vaznost fiskalne odrZivosti kao klju¢nog ¢imbenika u odredivanju rizicne premije povezanih s obveznicama.

Lipanj je pokazao da su inflacija, fiskalna politika i ocekivanja o kamatnim stopama ostali glavni pokretaci kretanja na obveznickim trzistima, a ti
e ¢cimbenici nastaviti oblikovati smjer trziSta u nadolazecim mjesecima.

Mozda Vas zanima i...

na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
i Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2025. 1,69%
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 4,04%
Vrsta fonda Obveznicki ~ PGP* 0,79% 105
Imovina 3,32mEUR 104
Cijena udjela 106,2776 2024, 2,08% 1
ISIN HRICAMUUSBB6 2023, 148%
e 7478000080LHDW 2022 ~2,50%
ZBP665 2021. -1,31% a3
Depozitar OTPbankadd.  2020. 0,53% o
Min. uplata 300 oL
PoEetak rada 28920’]7 *Prinos na gOdIénJOJ razini, racund se PO 1ormuil kgou = (Ljernd nd adurn iZvjestdjd /7 Lyend na pocetnt

datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).

Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usb razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.

Pocetna cijena 100

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajui pritom neophodnu Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
likvidnost Pod-fonda, uz Sto veéu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog  rizika. Pod-fond svoju ) st anom
imovinu ulaze u instrumente s fiksnim R e

prinosom; duznicke vrijednosne papire, wrunrsn | 2

instrumente trziSta novca i ostale
kamatonosne instrumente koje su izdale NOVACI POTRAZIVANIA || 2.05%
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti
(jedinice lokalne samouprave i drugi
entiteti), pri ¢emu se ne primjenjuju
ogranic¢enja vezana za rejting. Dozvoljeno
je ulaganje do 100% neto imovine Pod- Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
fonda u prenosive vrijednosne papire i

instrumente trzista novca ciji je izdavatelj

WAL | POTRAZ AN A o0

ili za koje jamci Republika Hrvatska, SAD TREzoRSHIZAPS P
ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) uso 9095
samouprave tih drzava za sto je pod fond BT s

dobio odobrenje regulatora u skladu s
¢lankom 256. Zakona. Dozvolieno je

DEPCZIT 2mn

. . . EUR ,05%
ulaganje do 35% neto imovine Pod-fonda wovscrsomzns | o o
pojedina¢no u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca diji su
izdavatelji ostale clanice Europske unije,
OECD-a, CEFTA-e i trece drzave.
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
- . Uredena trZista trece drzave 100,00%
Odrziva: 0% Odrziva: 0%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Ulaganja Usll(l.aﬂjna s0/S
. 0 obiljezjima: 97% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Nisu odrziva: 100% Ulaganja biliezjima: 100%
Ll IES Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

(o153 1EHEYA
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj BNAV Upravljacka naknada 0,50%
B0 10/09/25 Obveznica SAD 17,77% Naknada depozitaru 0,12%
T4,62511/15/26  Obveznica SAD 13,30% Ulazna naknada 0,00%
B007/03/25 Obveznica SAD 12,84% Izlazna naknada 0,00%
T0,7504/30/26 Obveznica SAD 11,13%
T3.509/30/26 Obveznica SAD 10,57%
T4,12510/31/26  Obveznica SAD 10,50%
B002/19/26 Obveznica SAD 7,01%
B008/14/25 Obveznica SAD 6,39%
B 010/30/25 Obveznica SAD 5,06%
B010/02/25 Obveznica SAD 2,54%
Top 10 ukupno 97,11%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 0,65

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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