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**Ugljicni intenzitet: 169

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
66/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Obveznicka su trzista u svibnju nastavila s visokom volatilnoscu, pod snaznim utjecajem konkurentskih pritisaka iz tri smjera: tvrdokorne
inflacije, usporavanja gospodarskog rasta te rastucih fiskalnih rizika. Unato¢ opéem poboljSanju sentimenta i napretku u trgovinskim
pregovorima SAD-a i Europske unije, koji su potaknuli oporavak trzista rizicne imovine, obveznice su u globalnom prosjeku zabiljeZile negativne
prinose. Bloomberg Global Aggregate Index pao je za 0,4%, Sto odrazava izazovno okruzZenje za obveznice duzeg dospijeca.

Rast prinosa bio je posebno izraZen u prvoj polovici mjeseca, potaknut snizenjem americkog kreditnog rejtinga od strane Moody’'sa i slabom
potraznjom na aukcijama dugorocnih drzavnih obveznica. Prinosi na 10-godisnje americke obveznice naglo su porasli, Sto je izazvalo korekciju u
cijelom segmentu duZeg dospijeca. Tek krajem mijeseca, ublazavanje trgovinskih napetosti i smanjenje inflacijskih ocekivanja doveli su do
djelomicne stabilizacije trziSta.

U razvijenim zemljama prinosi su opcenito rasli, no performanse su varirale ovisno o fiskalnoj poziciji pojedine drzave. SAD, UK i Japan — svi s
pogoréanim fiskalnim izgledima — podbacili su u odnosu na europske periferne zemlje poput Spanjolske i Italije, koje su pokazale vetu fiskalnu
disciplinu. Ova divergencija ukazuje na sve vecu vaznost fiskalne odrzivosti kao pokretaca rizika povezanog s trajanjem, osobito u razdoblju kada
se trzista pokusavaju usuglasiti oko buduceg smjera kamatnih stopa.

U svibnju se obveznicka trziSta suocila s izazovnim okruzenjem. Kretanja u fiskalnoj politici i trziSnim ocekivanjima oko inflacije i kamatnih stopa
ostat e kljucni faktori u odredivanju smjera trzista u drugoj polovici godine.

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2025. 0,94% 140
upravljanje Management d.o.o. 1y 2,79% s
Vrsta fonda Kratkor. obveznicki PGP* 1,90% .
Imovina 44,04 m EUR _
Cijena udjela 139,1601 -
ISIN HRICAMUISTB3 2026. 3.06% - e
El 5299003G5YD2R79 2023 181% w0
33D68 2022. 0,08% 128
Depozitar OTP banka d.d. 2021. 0,15% 125
Min. uplata 200 020, 012t e e e e e e e
Potetak rada 6.11.2007 *Prinos na godi&njoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na potetni
Potetna cijena 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).

Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim

Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Investicijski cilj i strategija TR ulaganja
Fond za investicijski cilj ima porast
vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem
roku, veéi od kratkorognih stopa na trzistu Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
novca, s visokom likvidnoScu i niskom
volatilnosti imovine, koji ¢e se nastojati
ostvariti ulaganjem preteZito u obveznice — oot FRAEIEA 3058
druge oblike sekuritiziranog duga, a zatim TALIA 2695
u instrumente trziSta novca izdavatelja iz BELGUA 2338%
Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica i s
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e, te novicieommazanin | IREE e

depozite. Dozvoljeno je ulaganje do 100%
neto vrijednosti imovine fonda u
prenosive vrijednosne papire i

instrumente trziSta novca diji je izdavatelj

Repuinka Hrvatska ili jedinica lokalne i Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
podruéne  (regionalne)  samouprave

Republike Hrvatske.

TREZORSKI ZAPIS 53,95%
OBVEZNICA 26,98%
NOVAC | POTRAZIVANJA 14,93%
EUR 100,00%
REVERSE REPO 4,14%
0,00%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Odrziva: 0% Odrziva: 0% Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU  100,00%
Ulaganja l:lsall(lljaeai;:asso;': Uredena trzista trece drzave 0,00%
. = . Druga s 0/S ; Ly i bapiri o
Nisu odrziva: 100% Ulaganja obiljei?ima: - Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Ostala: 13% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

InterCapital Asset Management d.0.0., Ulica Frana Folnegovi¢a 6, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://inter.capital/

InterCapital Short Term Bond )( InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Svibanj 2025.

Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta Izdavatelj BNAV Upravljatka naknada 0,15%
BGTB003/12/26 Reverse Repo KRALJEVINA BELGIJA 10,07% Naknada depozitaru 0,06%
BTPS3.609/29/2  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 9,87% Ulazna naknada 0,00%
BGTB009/11/25  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 7,90% Izlazna naknada 0,00%
BTPS008/01/26  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 7,34%
BTPS 2.5502/25/  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 6,94%
BTF006/12/25 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,81%
BTF007/09/25 Depozit REPUBLIKA FRANCUSKA 6,80%
BTF 009/10/25 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,77%
BTF001/28/26 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,73%
BTF002/25/26 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,72%
Top 10 ukupno 75,95%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 0,57

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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