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**Ugljicni intenzitet: 354

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 249
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
52/100 (Governance).
*ESG ocjena

Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

Mjesecni komentar fond menadzera B viceo komentar

TrziSta dionica jugoistotne Europe (SEE) zabiljezZila su stabilne rezultate u lipnju, dok su ulagadi balansirali izmedu poboljSanih lokalnih
pokazatelja i globalne neizvjesnosti. lako je sentiment ostao pozitivan, obujam trgovanja bio je sezonski nizi s priblizavanjem ljeta.

U Grekoj su trziSta ostala uglavnom stabilna. Financijski sektor konsolidirao je prethodne dobitke, dok su infrastruktura i energetika zabiljezili
umjereni rast zahvaljujuéi najavama novih projekata i povoljnim signalima iz regulatornog okruZenja. Porastao je interes za defanzivne sektore
zbog slabijih makroekonomskih podataka iz Eurozone.

Rumunjska je ostvarila umjeren rast, osobito u bankarstvu i telekomunikacijama. Jasnija regulatorna slika i ocekivanja o nastavku snazne domace
potrosnje podupiru pozitivna kretanja, unato¢ prisutnim inflatornim pritiscima.

Hrvatska je profitirala od snazne turisticke sezone, Sto je pozitivno utjecalo na dionice povezane s putovanjima i ugostiteljstvom. No, rast je
djelomicno ublazen slabijim rezultatima u nekretninama i gradevinskom sektoru. Ulagaci prate sezonske zarade i regionalne turisticke tokove.

U Sloveniji, izvoznici i industrijski sektor osjetili su pritisak zbog mjeSovite potraznje iz zapadne Europe, dok su komunalna poduzeca i
osiguravajuca drustva pruzila odredenu stabilnost. Aktivnost na trzistu bila je niska, Sto je uobi€ajeno za predljetno razdoblje.

Austrija je ostvarila umjerene rezultate; financijski sektor ostao je stabilan, dok su sektori osjetljivi na kamatne stope, poput nekretnina, bili pod
pritiskom. TrziSta su i dalje pod utjecajem spekulacija o moguéem smanjenju kamata od strane ECB-a.

Unatot globalnim izazovima, SEE regija i dalje nudi atraktivne valuacije i dugorocan potencijal, osobito u sektorima vezanim uz infrastrukturu,
energetsku tranziciju i regionalni rast potrosnje.

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!

InterCapital Asset Management d.o.0., Ulica Frana folnegovica 6, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1


https://www.youtube.com/@intercapitalassetmanagemen2572
https://www.youtube.com/@intercapitalassetmanagemen2572
https://www.youtube.com/watch?v=APbBVPUATr4
https://www.youtube.com/watch?v=ub6wSOonxSg
https://icam.hr/savjetovanje/1-na-1-savjetovanje/
https://icam.hr/newsletter/
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https://icam.hr/savjetovanje/1-na-1-savjetovanje/
http://icam.hr/
http://www.erste.icam.hr/

InterCapital SEE Equity

Klasa B

)¢

Lipanj 2025.

InterCapital

ASSET MANAGEMENT

Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2025. 22,32% 00
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 25,50% i
Vrsta fonda Dionicki ~ PGP* 5,03% -
Imovina 68,12 mEUR 200
Cijena udjela 2443055  2024. 16,85% e
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Potetakrada 19.4.2007 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
. . datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 . : Lo T T . . .
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
p p

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupliena nov€ana sredstva
ulaganjem minimalno 70% neto imovine u
vlasnicke vrijednosne papire,
osiguravajuci pritom neophodnu
likvidnost pod-fonda, uz Sto veéu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog rizika. Dozvoljeno je ulaganje
do 30% ukupne imovine u duznicke
vrijednosne papire, instrumente trzista
novca i ostale kamatonosne instrumente
koje su izdale pravne osobe, vlade ili drugi
subjekti. Dozvoljeno je ulaganje u razlicite
industrijske, zemljopisne ili neke druge
klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju
ograni¢enja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u
detaljnim pravilima upravljanja, sa ciljem
ogranic¢enja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podrucjima.
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Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Odrziva: 0%
Ulaganja
Nisu odrziva: 100%

Uskladena s 0/S
obiljezjima: 66%
Ulaganja
Ostala: 34%

Odrziva: 0%

Druga s 0/S
obiljezjima: 100%

Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU ~ 98,68%

Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljatka naknada 3,00%
NLBR SV Dionica NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 8,10% Naknada depozitaru 0,25%
SAR GA Dionica SARANTIS SA 6,88% Ulazna naknada 1,00%
CENER GA Dionica CENERGY HOLDINGS SA 6,66% Izlazna naknada 0,00%
KOEI Dionica KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA D.D. 5,34%
EBS AV Dionica ERSTE GROUP BANKAG 4,23%
POSR SV Dionica REINSURANCE COSAVA LTD 3,81%
SNG Dionica SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 3,57%
TGSV Dionica ZAVAROVALNICA TRIGLAVD.D. 3,55%
OPAP GA Dionica OPAP SA 3,54%
Depozit OTP BAN} Depozit OTP BANKA D.D. 3,52%
Top 10 ukupno 49,20%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Grad Varazdin 4GVZ 90,9115 EUR Altman Z-score 20.06.2025 0,11%
HOK-osiguranje d.d. HOKO-0-25CA 99,2607 EUR Altman Z-score 20.06.2025 0,33%
Inspirio ZAIF d.d. INSP 3,1904 EUR Diskont na NAV 20.06.2025 0,57%

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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