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Investicijski cilj i strategija Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima ostvarivanje
rasta vrijednosti udjela u srednjem roku,
kroz ostvarivanje prinosa koji ce biti
usporediv s prinosom na obveznictke
fondove uz potencijal ostvarivanja visih
prinosa ulaganjem dijela portfelia na
dionicko trziste. \Veci dio portfelja,
minimalno 50% neto imovine Fonda,
ulagat €e se u instrumente s fiksnim

prinosom, a manji dio portfelja, T o
maksimalno 30% neto imovine ulagat ce fi—
se u instrumente kojima se izlaze

svjetskim dionickim trzistima. Fond moze
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fiksnim prinosom ¢iji je izdavatelj ili za Prema urstama vrijednosnih papira Valutna izloenost
koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i  podrutne  (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske i do 35% oBvEZNICA eausn
neto imovine u u instrumente s fiksnim
UDJEL U FONDU 19,59%

prinosom €iji su izdavatelji drzave ¢lanice R | oo
Europske unije, OECD-a, CEFTA-g, ili javno DEPOZT [E8Ge™™
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna NovACI poTRAZIVANIA | Th 33
ili viSe drzava clanica, pri ¢emu se
ograni¢enje primjenjuje na svaku zemlju
pojedinacno. Fond nije usmjeren na
pojedini industrijski ili geografski sektor.

EUR 90,35%

usD 3,63%

DERIVATIVI 0,03% GBP 001%

Mjesecni komentar fond menadzera

Studeni je bio mjesec zatija na globalnim obveznickim trzistima, uz skroman pozitivan prinos Bloomberg Global Aggregate indeksa. Investitori
su navigirali izmedu proturje¢nih makroekonomskih signala, nedostatka pouzdanih podataka zbog najduzeg ,shutdowna” ameritke vlade (43
dana), te neizvjesnosti oko buduceg smjera monetarne politike. Obveznitka trzista se krecu u uskom rasponu, ali sve viSe cijene scenarij
smanjenja kamata u SAD-u. U takvom okruzenju, kvaliteta i selektivnost ostaju klju€ni u pozicioniranju obveznickih portfelja.

Dionicka trzista su u studenom bila pod utjecajem mnogih ¢imbenika; od dobrih rezultata americkih kompanija, otvaranja americke vlade, ali i
pojacane brige po pitanju valuacija kompanija iz tehnoloskog sektora. Europske dionice, zbog relativno manje izloZzenosti tehnoloskim
kompanijama, imale su nesto bolji ucinak, ali automobilski sektor je i dalje uteg na njihovu izvedbu. Sa odliénim rezultatima i izvedbama ulazimo
u posljednji mjesec godine koja je svojom izvedbom izmamila osmjeh na mnoga lica.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV .
DBR31/08/150  Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 17,61% Upravljatka naknada 1.35%
CROATI20282,70  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 10,15% Nlak”ada dke p?jz'tar“ 0,15%
CROATI32502/1 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 9,40% IUIaZ”a na k”a a o 1'02/°
DBR008/15/29  Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 7,95% Zlazna naknada 0.00% do 1,00%
FRTR 4,75 04/25/ Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 7,19% Izlozenost vrstama trzista
ROMANI63/809/ Obveznica RUMUN]JSKA 6,84%
Depozit ERSTE& S Depozit ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 6,62% Uredena trzista RH i drzava clanica EU. 77.75%
SCHGEQA ETF SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT 6,28% Uredena trzista trece drzave 0.00%
ICBETNETF ETF INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI D.O.O. 6,00% Nedavno izdani wrijednosni papiri 0.00%
BGARIA 2030/09/ Obveznoica REPUBLIKA BUGARSKA 2,97% Neuvrteni vrijednosni papir 0.00%
Top 10 ukupno 80,81%
Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene
Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Modificirana duracija: 3,80

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).
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