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Struktura ulaganja
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Mjesecni komentar fond menadzera

Dionicka trzista su u studenom bila pod utjecajem mnogih ¢imbenika; od dobrih rezultata americkih kompanija, otvaranja americke vlade, ali i
pojacane brige po pitanju valuacija kompanija iz tehnoloskog sektora. 81% kompanije iz dionickog indeksa S&P 500 imala je rezultate bolje od
ocekivanih. Zarade su na godisnjoj razini rasle 13% potpomognute impresivnim rastom ,Magnificent Seven” kompanija koje su ostvarile rast
zarada od 22%. Ali ni taj impresivni rast poslovnih rezultata nije potaknuo novi rast cijena dionica koje su na mjesecnoj razini imale relativno
benigan ucinak. S&P 500 indeks ostao je gotovo nepromijenjen u cijeni (+0,1%) dok je tehnoloski indeks Nasdaq pao 1,6%. Europske dionice, zbog
relativno manje izloZzenosti tehnoloskim kompanijama, imale su nesto bolji ucinak, ali automobilski sektor je i dalje uteg na njihovu izvedbu.
Regionalni indeksi imali su Sarenu izvedbu, od pada slovenskih dionica (-1,8% unatoc¢ odli¢nim rezultatima kompanija), do rasta rumunjskog
indeksa (+1,5%). Hrvatsko dionicko trziste zavrsilo je mjesec sa blagim padom (-0,5%). Sa odli¢nim rezultatima i izvedbama ulazimo u posljednji
mjesec godine koja je svojom izvedbom izmamila osmjeh na mnoga lica.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

:naka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljacka naknada 3,00%
GOOGLUS Dionica ALPHABET INC - CLASS A 9,15% Naknada depozitaru 0,25%
AAPLUS Dionica APPLE INC 8,85% Ulazna naknada 1,00%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 7,83% Izlazna naknada 0,00%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 7,00% 3
MSFT US Dionica MICROSOFT 6.20% Izlozenost urstama trzista
AVGO US Dionica BROADCOM INC 5,22% Uredena trzista trece drzave 87,89%
TSMUS Dionica \' SEMICONDUCTOR MANUFACTURING ADR 4,87% Uredena trzista RH i drzava ¢lanicaEU  8,72%
ISRG US Dionica INTUITIVE SURGICAL INC 4,53% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
META US Dionica META PLATFORMS INC 3,94% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

>MLNA Dionica ASML HOLDING 3,67%
Top 10 ukupno 61,30%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).
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