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Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne
dobiti te je time podlozan viSim razinama
rizika. Pod-fond ulaze najmanje 70%
imovine iskljucivo u dionice medunarodnih
i domacih izdavatela koji se bave
razvojem i prodajom proizvoda, procesa ili
usluga, a za koje postoji znacajna
vjerojatnost da ¢e u dugom roku stvoriti ili
znatajno  profitirati  od inovacija i
tehnoloskog napretka. Pri tome nije
unaprijed definiran sektor ili industrija u
kojem moze doci do navedenih inovacija i
tehnoloSkog napretka, stoga ni pod-fond
nije sektorski ograni¢en u moguénostima
ulaganja. Ipak, zbog prirode investicijske
politike moguca je neSto visSa sektorska
koncentracija u odnosu na diversificirani
globalni dionicki Pod-fond, stoga je
povezani stupanj rizika ulaganja visi.

Fonda.
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Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
DIONICA 93,60% usb 8871%

UDJEL U FONDU 3,22% EUR 8,05%
NOVAC | POTRAZIVANJA AUD 323%

Mjesecni komentar fond menadzera

lako je rujan povijesno izrazito negativan mjesec za dionicka trziSta, 2025. godina pokazala je drugaciji obrazac. Umjesto pada, trzista su zabiljezila
nastavak uzlaznog trenda: S&P 500 dosegao je ¢ak osam novih rekordnih razina tijekom mjeseca. Pokazatelji sentimenta ukazuju na i daljnje
snazno povjerenje medu ulagacima koje nastavlja trenda rasta.

Poseban poticaj trzistima dosao je iz segmenta velikih tehnoloskih kompanija, poznatih kao ,Magnificent 7" (Alphabet, Amazon, Apple, Meta,
Microsoft, NVIDIA i Tesla), koje su zajedno zabiljezZile gotovo 9 % rasta u rujnu. Ova koncentracija rasta pridonijela je ukupnom jacanju S&P 500
indeksa, ali i dodatno povecala razliku u izvedbi izmedu dionica rasta i dionica vrijednosti. Pozitivan doprinos rasta dao je i americki Fed spustanjem
kamatni stopa, Sto je potvrdilo oekivanja trzista.

Zakljucno, rujan je protekao u znaku iznenadujuce stabilnosti i rasta, Sto je u oStrom kontrastu s njegovom reputacijom medu najizazovnijim
mjesecima za trziSta kapitala. Glavni pokretaci ostali su snazan sentiment, rastuce povjerenje malih ulagaca te iznimna izvedba velikih tehnoloskih

dionica.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \./rst.a Izdavatelj %NAV Upravjatka naknada 2,00%
AAPL US Dfon!ca APPLE INC 9,27% Naknada depozitaru 0,25%
NVDA US Dfon!ca NVIDIA CORP 8,12% Ulazna naknada 100%
GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 7,59% Izlazna naknada 0,00% do 1,00%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 6,52%
MSFT US Dionica MICROSOFT 6,42% IzloZenost vrstama trZiSta
TSM US Dionica TA'VI\\ilAAl}I\I aIE“AA(l:FFCL)Jﬁﬁ\IUGCXSQ 4,59% Uredena trzista trece drzave 88,08%
META US Dionica META PLATFORMS INC 4, 39% Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 8,60%
AVGO US Dionica BROADCOM INC 420% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
ORCL US Dionica ORACLE CORPORATION 4,20% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%
ISRG US Dionica INTUITIVE SURGICAL INC 3,48%
Top 10 ukupno 58,78%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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