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**Ugljicni intenzitet: 68

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 3
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
65/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

Globalna tehnoloska trzista zabiljezila su mjesovit ucinak u lipnju, dok je raspolozenje investitora osciliralo izmedu snaznih temeljnih pokazatelja
sektora i obnovljenih makroekonomskih i geopolitickih napetosti. lako dugorocni optimizam ostaje prisutan, kratkoro¢na volatilnost bila je
izrazena u razli¢itim podsektorima.

U Sjedinjenim Americkim Drzavama, dionice velikih tehnoloskih kompanija doZivjele su blagu konsolidaciju nakon snaznih prinosa ranije ove
godine. Umjetna inteligencija i dalje dominira naslovima, no visoke valuacije potaknule su djelomi¢no povlacenje dobiti. Softver za poslovne
korisnike i racunalstvo u oblaku ostali su stabilni zahvaljujuéi kontinuiranoj potraznji i pozitivnim ocekivanjima zarade. Trumpova najava Sirenja
carina na kineski tehnoloski uvoz ponovno je izazvala zabrinutost oko trgovine. Proizvodadi hardvera i poluvodica s globalnim opskrbnim lancima
osjetili su kratkorocan pritisak, iako mnogi investitori smatraju da je reakcija trzista privcemena s obzirom na snaznu strukturnu potraznju za
Cipovima.

U Europi, tehnoloski sektor ostvario je umjeren rast. Nordijski softverski sektor i njemacke tvrtke iz podruéja automatizacije biljeZile su stabilne
dobitke, dok regulatorni pritisci na velike platforme u EU stvaraju odredenu neizvjesnost. Ocekivanja o mogucem smanjenju kamatnih stopa od
strane ECB-a dodatno su podrzala rastuce sektore.

U Aziji su rezultati bili mjeSoviti. Indija je nastavila s dobrim rezultatima u digitalnim uslugama i IT izvozu, dok je kineski tehnoloski sektor i dalje
pod pritiskom zbog slabe domace potraznje i regulatornih prepreka.

Unatot promjenjivom mjesecu, dugorocna perspektiva tehnoloskog sektora ostaje pozitivna, s kljuénim temama poput Al-a, oblaka, kiberneticke
sigurnosti i automatizacije kao glavnim pokretacima rasta.

Americki NASDAQ, indeks koji prati tehnoloske kompanije, rasao je 5,36% u svibnju, dok je od pocetka godine zabiljezen rast od 5,15%.

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
[

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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https://www.youtube.com/@intercapitalassetmanagemen2572
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
DrusStvo za InterCapital Asset 2025. 4,54% 140
upravljanje Management d.o.o. 1Y 2,06% 0
\rsta fonda Dionicki PGP* 4,31%
Imovina 1524 mEUR -
Ciiena udjela 1196639  2025. 17,69% -
ISIN HRICAMUGTCA3 2023 43,96% 5'3
LEI 74780000G1YC83  2022. -40,78% a
LC7MO3  2021. 14,02% 20
Depozitar OTPbankadd.  2020. o
Min. uplata 10.000 303327 30smn 322 J0sIr 313223 30823 3132s 30e2s 313
Pocetak rada 30.3.2021 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 daltum pgriodall') " (365./ br(l)j'dan'au' periodu?. . .
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usb razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduée rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne
dobiti te je time podlozan viSim razinama
rizika. Pod-fond ulaze najmanje 70%
imovine isklju¢ivo u dionice medunarodnih
i domacih izdavatela koji se bave
razvojem i prodajom proizvoda, procesa ili
usluga, a za koje postoji znacajna
vjerojatnost da ¢e u dugom roku stvoriti ili
znatajno  profitirati  od inovacija i
tehnoloskog napretka. Pri tome nije
unaprijed definiran sektor ili industrija u
kojem moze doci do navedenih inovacija i
tehnoloSkog napretka, stoga ni pod-fond
nije sektorski ograni¢en u moguénostima
ulaganja. Ipak, zbog prirode investicijske
politike moguca je neSto visSa sektorska
koncentracija u odnosu na diversificirani
globalni dionicki Pod-fond, stoga je
povezani stupanj rizika ulaganja visi.

Fonda.

Struktura ulaganja
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INFORMACIE | KOMUNIKACUE sham 22 —
TAVAN a4
TELEHOMUNIKACE (s,
Il NEOZEMSKA | 353
OSTAU POTROSACH PROCVOD |IE NEMAGKA T 3uem
DIONME | NOVAC | POTRAZAANIA o 2 78
ZORAVSTVENA ZASTITA | osn = 2um
LOTY 1,
NOVAC| POTRAZAANIA [ 2 7ss .
JUINAKDREM | qse
FANACIE | cose WoUA | aan
NEKRETHINE |  goz oSt | gon
OUSTRIA a0 Hery Ll

Prema vrstama vrijednosnih papira

Valutna izloZzenost
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Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Odrziva: 0%
Ulaganja
Nisu odrziva: 100%

Ulaganja

Odrziva: 0%
Uskladena s 0/S
obiljezjima: 90%

Druga s 0/S
obiljezjima: 100%

Ostala: 10%

Uredena trzista trece drzave
Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU
Nedavno izdani vrijednosni papiri

Neuvrsteni vrijednosni papiri

87,35%
9,69%
0,00%
0,00%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \/rsta Izdavatelj %NAV Upravijatka naknada 2,00%
AAPLUS Dionica APPLE INC 8,05% Naknada depozitaru 0,.25%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 7,83% Ulazna naknada 100%
MSFT US Dionica MICROSOFT 7,11% Izlazna naknada 0,00% do 1,00%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 7,02%
GOOGLUS Dionica ALPHABET INC - CLASS A 7,01%
META US Dionica META PLATFORMS INC 4,75%
ISRG US Dionica INTUITIVE SURGICAL INC 4,55%
TSMUS Dionica \'SEMICONDUCTOR MANUFACTURING ADR 4,01%
AVGO US Dionica BROADCOM INC 3,78%
ORCLUS Dionica ORACLE CORPORATION 3,76%
Top 10 ukupno 57,87%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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