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**Ugljicni intenzitet: 56

D ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 28
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
6"'/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Globalna dionicka trziSta u srpnju su oprezno napredovala, dok su investitori probavljali kombinaciju snaznih zarada, uporne inflacije i rastuce
geopoliticke neizvjesnosti. lako je opéi ton ostao konstruktivan, rast je bio umjeren i koncentriran u odredenim sektorima i regijama.

U Sjedinjenim Americkim Drzavama, sezona financijskih izvjestaja pruzila je podrsku trziStu, pri éemu su brojne velike kompanije nadmasile
ocekivanja. Tehnoloski sektor se oporavio nakon zastoja u lipnju, dok su potrosacki i industrijski sektori reagirali opreznije na neujednacene
makroekonomske podatke. Federalne rezerve zadrzale su kamatne stope nepromijenjene, ponovivsi pristup ,cekaj i procijeni”, iako trzista ostaju
podijeljena oko vremena moguceg smanjenja kamata.

Polititka zbivanja ponovno su postala trzisni faktor, s Trumpovom kampanjskom retorikom o Sirenju carina i ponovnim pregovorima trgovinskih
sporazuma, Sto je unijelo novu neizvjesnost. lako su trzista uglavnom ignorirala retoriku, neki sektori — osobito proizvodnja i izvoznici — pokazali
su osjetljivost na naslove.

Europska trzista zabiljeZila su blagi rast, potaknuta optimizmom oko moguceg smanjenja kamatnih stopa od strane ECB-a. Sjeverna Europa
predvodila je dobitke, posebno financijski i industrijski sektor, dok je jug Europe ostao pod pritiskom zbog slabije potraZnje i zabrinutosti oko
javnog duga.

Trzista u razvoju pokazala su mjeSovite rezultate. Indija i Brazil nastavili su s pozitivnim kretanjima, dok je kineski oporavak ostao neujednacen
unatot poticajima. Volatilnost valutai cijene sirovina oblikovale su sentiment u regiji.

Unatot neizvjesnostima, globalna trZista ostaju podrZana stabilnim zaradama i dugorocnim trendovima rasta u tehnologjji, energetskoj tranziciji i
infrastrukturi. Investitori i dalje preferiraju kvalitetne aktive, no pristupaju trziStu s povecanim oprezom u sve slozenijem makroekonomskom i
politickom okruzenju.

U ovakvom okruZenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u srpnju rastao 1,99%, dok je od pocetka godine
zabiljezen pad od -2,63%.

Mozda Vas zanima i...

Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
E na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2025. 7,04% 25
tjlprav::anjlje Manageme;?d.ti.i: v 10,43%
sta fonda onic 2
' O pgpx 3,20% ’
Imovina 29,32mEUR
Cijena udjela 20,6000 ©
ISIN HRICAMUGLEB4 2026. 1287% 10
- su9300vz8M2YCXU 2023 12.14%
NXI59 2022. -13,20% 5
Depozitar OTP banka d.d. 2021. 18,66%
Min. uplata 50 2020. 2,32% S
Pocetak ra.l.da 22:2.2002 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 10 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fonda EUR Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne

dobiti te je time podlozan visim razinama Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
rizika. Fond ulaZe najmanje 70% imovine u
dionice  medunarodnih i domacih
. . . . . o INFORMACIJE | KOMUNIKACIJE 27,42% SAD 51,13%
izdavatelja. Dozvoljeno je ulaganje do 30% FINACIE 2164 NJEMACKA 1030w
. n ¥ . . ZDRAVSTVENA ZASTITA 1026% VELIKA BRITANIJA TAT%
nerumente gt novcs | ole sy £
INDUSTRIA 812% z 5:26%

kamatonosne instrumente koje su izdale Ce o= Rl e— A Tt

m . . . POTROSACKI PROIZVODI 572% NIZOZEMSKA 1,05%
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti. NOVACI POTRAZVAN)A Temsze AsTRA 3t
Dozvolieno je ulaganje u razlitite o BN el
. . . A m 4,27% ’
industrijske, zemljopisne ili neke druge 0STALO g OSTALO. J3051

klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju

ograni¢enja ulaganja s obzirom na

geografsku alokaciju kako je navedeno u

detaljnim pravilima upravijanja, sa ciliem Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podrugjima.

DIONICA 81,92% EUR 60,54%
UDJEL U FONDU 1307% uso 3067%
. CHF 5,24%
NOVAC | POTRAZIVANJA 527%
GBP 2,83%
DERIVATIVI  -0,25% AUD
0,72%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
o o Uredena trzista trece drzave 56,48%
Odrziva: 0% Odrziva: 0%
— Uskladena s 0/S Uredena trziSta RH i drzava Clanica EU ~ 29,77%
R obiljezjima: 82% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
isu odrziva: 3 Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvréteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 18%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatel] %BNAV Upravljacka naknada 3,00%
MSFT US Dionica MICROSOFT 7,54% Naknada depozitaru 0.25%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 4,72% Ulazna naknada 1,00%
AAPLUS Dionica APPLE INC 3,84% Izlazna naknada 0,00%
SAP GY Dionica SAP AG 3,59%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 3,22%
SIE GY Dionica SIEMENS AG-REG 3,02%
EUNM GR Dionica ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2.97%
META US Dionica META PLATFORMS INC 2,90%
VJPN NA Dionica VANGUARD FTSE JPN USDD 2,75%
LLY US Dionica ELILILLY 2,70%
Top 10 ukupno 37,25%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (http://www.erste.icam.hr).
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