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N **Ugljicni intenzitet: 95
Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 77
66/ 100

*ESG ocjena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.
* Za izratun uzimamo U obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama

** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) i BDP-a(d
** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/ol
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InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem
kapitalne dobiti te je time podlozan viS§im razinama rizika. Pod-fond ulaze najmanje 70% imovine u dionice
medunarodnih i domacih izdavatelja. Dozvolieno je ulaganje do 30% imovine u duznitke vrijednosne papire,
instrumente trziSta novca i ostale kamatonosne instrumente koje su izdale pravne osobe, viade ili drugi subjekti.
Dozvoljeno je ulaganje u razliCite industrijske, zemljopisne ili neke druge klase imovine, pri éemu se primjenjuju
ogranitenja ulaganja s obzirom na geografsku alokaciju kako je navedeno u detaljnim pravilima upravljanja, sa ciliem
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa odredenim geografskim podrugjima.

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju dugorocni vremenski horizont ulaganja (5 godina i viSe) i spremni su
prihvatiti visoku razinu rizika povezanog s ulaganjima u preteZito dionicka te u skladu s tim ocekuju vise prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera B3 video komentar

U oZujku se nastavio trend snaznih makroekonomskih podataka koji ukazuju na solidan rast ekonomija s
obje strane Atlantika. Sto se tice inflacije, ona se nastavila smanjivati tijekom tromjesetja zahvaljujuci niskim
cijenama energije, ali promatrajuci brojke bez energije i hrane opcenito je ostala na istim razinama. To je
potaknulo globalne srediSnje banke da dodatno pooStre monetarnu politiku. Dogadaj koji je obiljeZio mjesec
je propadanje americke banke SVB (Silicon Valley Bank), ¢ime se povecala bojaznost da Ce se Citavi financijski
sektor pronaéi u krizi. Medutim, nakon brzog odgovora vlade SAD-a i FED-a stanje u bankarskom sektoru
pocelo se smirivati. U Europi smo imali probleme s Svicarskom bankom Credit Suisse, no i tu je situacija brzo
sanirana kroz prodaju najvecoj Svicarskoj banci UBS-u. Unato¢ udaru na dionice banaka, S&P 500 je
porastao u ozujku, potpomognut snaznim prinosima tehnoloskih dionica koje su bile potaknute padom
prinosa na obveznice.

U ovakvom okruzenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u oZujku rasla
0,62%, dok je od pocetka godine zabiljeZen rast od 5,41%. Fond je pak protekli mjesec rastao 2,59%, dok je od
pocetka godine ostvaren rast od 5,68%.

U fondu smo nastavili biti defanzivnije izloZeni uz poviSenu razinu gotovine na racunu. Razlog je taj da u
komunikaciji kompanija s investitorima i dalje nastavljamo uocavati sve otezanije prebacivanje troskova na
kupce Sto dodatno ugrozava marze. Takoder, kroz mjesec smo povecavali izloZzenost energetskom sektoru
uslijed znacajnije korekcije te je fond ovdje izlozen gotovo 9% neto imovine fonda. U nastavku godine bi mogli
vidjeti nove epizode volatilnosti uslijed neizvjesnosti kretanja inflacije i kamatnih stopa.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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31.3.2018 31.3.2019 31.3.2020 31.3.2021 31.3.2022 31.3.2023

1mj. 3mj. 12 mj. 2023. 3 god. 5god.  Osnutak
InterCapital Global Equity 2,59% 5,68% -6,09% 5,68% 30,12% 31,08% 60,68%

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. PGP*

InterCapital Global Equity 7,99% -6,85% 22,57% 2,32% 18,66% -13,20% 2,27%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Depozitar Otp banka d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 10
Minimalna uplata 100,00 EUR
Cut-off 12:00
Neto imovina 16,57 mil EUR
Cijena udjela 16,0678
Benchmark nema
Naknada za upravljanje 3,0%pa.
Naknada depozitaru 0,25%paa.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada nema

Pocetakrada pod-fonda 22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 40
Top 10 37,45%

Medijan trz. kapit. 222,57 mird EUR

TTMROE 16,34
Zadnjidividendni prinos 2,64%
TTMP/E 17,01%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 9,80%
Volatilnost 14,32%
Sharpe ratio 0,69
Sortino ratio 099
Top 10 pozicija
Oznaka Izdavatelj % NAV
MSFT US MICROSOFT 5,96%
AAPLUS APPLEINC 4,75%
NOVNSW NOVARTIS AG-REG 3,68%
VJPNNA VANGUARD FTSE JPN USDD 3,53%
CUXUs CHEVRON CORP 3,52%
INJUS JOHNSON & JOHNSON 3,35%
XOMUS EXXON MOBIL CORP 331%
ROG SW ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 3,29%
META US META PLATFORMS INC 3,08%
EUNMGR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2,98%
Top 10 pozicija 37.45%

InterCapital Asset Management d.o0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=w49_E89ptlk&t=71s
https://www.youtube.com/watch?v=w49_E89ptlk&t=71s
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost
Ostalo Novac i
Ostali 11,52% potraivanja Dstalo
potrogatki
proizvodi

591%

19,04% 1o4s%
Udjelu fondu
Informaciska 1,96%
tehnologia

Indeks apan
-901% 15,86% o
Glavni N]emaika.
potrtosatki -5,79%
dravstvenaskrb
"o T Sucarsa 50
o ) 9,00% 6042%
Zdravstvena
skib Financije Novac i potrazivanja
102 1183% 19,94%
Telekomunikacijske ustige
1049%
Struktura imovine Valutna izlozenost

Derivativi
0,07%

Indeks
-9,00%

Udjeliu fondu Dionice

9 EUR
15,66% 73,35%

57,96%

Novac i potrazivanja
19,93%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala
N * Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
‘ﬁ ‘ vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
U 4 uspostavio je i odjel analiza

Ivan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
Kurtovi¢ preko 25% trzidnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju
. Ivvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

+  Preko 9 godina iskustva na trziStu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)

Kreso
Vugringié, CFA * Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i
globalnim dionickim strategijama

Pokazatelj rizika*

NiZi rizik Visi rizik

Obitno nizi prinos Obicno visi prinos
»
>
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* Kategorija/pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze

mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 6,71%
Uredena trzista trece drzave 65,27%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument s kljuénim
informacijama dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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