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- **Ugljicni intenzitet: 174
§ ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
6"'/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Obveznicka su trziSta u svibnju nastavila s visokom volatilnoséu, pod snaznim utjecajem konkurentskih pritisaka iz tri smjera: tvrdokorne
inflacije, usporavanja gospodarskog rasta te rastucih fiskalnih rizika. Unato¢ opéem poboljSanju sentimenta i napretku u trgovinskim
pregovorima SAD-a i Europske unije, koji su potaknuli oporavak trzista rizicne imovine, obveznice su u globalnom prosjeku zabiljeZile negativne
prinose. Bloomberg Global Aggregate Index pao je za 0,4%, Sto odrazava izazovno okruZenje za obveznice duZeg dospijeca.

Rast prinosa bio je posebno izrazen u prvoj polovici mjeseca, potaknut snizenjem americkog kreditnog rejtinga od strane Moody'sa i slabom
potraznjom na aukcijama dugorocnih drzavnih obveznica. Prinosi na 10-godisnje americke obveznice naglo su porasli, Sto je izazvalo korekciju u
cijelom segmentu duzeg dospijeca. Tek krajem mjeseca, ublazavanje trgovinskih napetosti i smanjenje inflacijskih ocekivanja doveli su do
djelomicne stabilizacije trzista.

U razvijenim zemljama prinosi su opcenito rasli, no performanse su varirale ovisno o fiskalnoj poziciji pojedine drzave. SAD, UK i Japan — svi s
pogor&anim fiskalnim izgledima — podbacili su u odnosu na europske periferne zemlje poput Spanjolske i Italije, koje su pokazale ve¢u fiskalnu
disciplinu. Ova divergencija ukazuje na sve vecu vaznost fiskalne odrzivosti kao pokretaca rizika povezanog s trajanjem, osobito u razdoblju kada
se trziSta pokusavaju usuglasiti oko buduéeg smjera kamatnih stopa.

U svibnju se obveznicka trziSta suocila s izazovnim okruzenjem. Kretanja u fiskalnoj politici i trziSnim ocekivanjima oko inflacije i kamatnih stopa
ostat e kljucni faktori u odredivanju smjera trzista u drugoj polovici godine.

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset  2025. 007%
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 273% 2o
Vrsta fonda Obveznicki  PGP* 378%
Imovina 14,28 EUR 12
Cijena udjela 2148235 2024, 2,33% 200
ISIN HRICAMUIBNB2 2023, 205%
LEI 52990010C4NK41  2022. -12,38% 1o
271440 2021 -377% ¢
Depozitar OTP banka d.d. 2020. 0,39% [
Min. uplata 00 L ‘ . . L L
Potetak rada 26.10.2004 dz:l:]rcr)]spr:iggg)lS/\nigjer:jlE:OEZC;::SE;?MOJFUII Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni
Potetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR  razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupliena nov€ana sredstva,
osiguravajuci pritom neophodnu Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
likvidnost pod-fonda, uz Sto velu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje

L .. . . . HRVATSKA 36.51%
primjerenog rizika. Fond svoju imovinu Bz 82781 NIZOZEMSKA 15,506
ulaZe u instrumente s fiksnim prinosom; VE““’*;Z';?’;:? —
v v . . N 7 12,08%
duznicke vrijednosne papire, instrumente NOVACI POTRAZVANIA - (3w aEn |
trzita novca i ostale kamatonosne LA Jegzon
FOND 4,74% IRSKA 615%

instrumente koje su izdale pravne osobe,
vlade ili drugi subjekti (jedinice lokalne e || o
samouprave i drugi entiteti), pri ¢emu se el
ne primjenjuju ograni¢enja vezana za
rejting.

Dozvoljeno je ulaganje do 100% neto
imovine pod-fonda, ulaZze u obveznice i
instrumente trziSta novca diji je izdavatelj
Republika Hrvatska, te do 35% neto
imovine pod-fonda  pojedinacno u
prenosive vrijednosne papire i
instrumente  trziSta novca Ciji su DERNATIVI -1, GBP  -ousn
izdavatelji ostale €lanice Europske unije,

NOVAC | POTRAZIVANJA 3,05%
0,00%

Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost

OBVEZNICA 94,35% EUR 100,05%

. h . DEPOZIT 10,56% usb 0,25%
OECD-a, CEFTA-e i trece drzave.
UDJEL U FONDU 540% HRK 0,17%
NOVAC | POTRAZIVANJA 347% 0,00%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU  93,72%

Odrziva: 0% Odrziva: 0%
Ulaganja Uskladena s 0/S Uredena trzista trece drzave 0,00%
obiljezjima: 73% ) - . - .
Nisu odrziva: 100% Ulaganja ob::l)jreui?;'nsa?‘{go% Nedauno izdani vlednosn papir o0t
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 27%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

Oznaka Vrsta Izdavatelj %BNAV .

NETHER 2,507/1% Reverse Repo REPUBLIKA NIZOZEMSKA 17,71% Upravljatka naknada 1,50%
CROATI337503/  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 14,52% Naknada depozitaru 0,12%
FGBLSEP25 Obveznica 0 13,76% Ulazna naknada 1.00%
Depozit OTP BANF  Obveznica OTP BANKA D.D. 10,57% Izlazna naknada 0.00%
UKT 4,509/07/34  Obveznica VELIKA BRITANIJA 10,05%

CROATI32502/1  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 8,31%

LITHUN31/202/°  Obveznica REPUBLIKA LITVA 7,17%

IRISH2.6 10/18/3  Obveznica REPUBLIKA IRSKA 7,01%

ROMANI 2029/09,  Obveznica RUMUNJSKA 583%

CROATI 2033/03/  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 5,57%

Top 10 ukupno 100,50%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja

Identifikacijska oznaka

Procijenjena vrijednost

Metoda procjene

Datum procjene

Udio u neto imovini

Dalekovod d.d. 3DLK 89,0887 EUR Altmanov z-score 20.05.2025 0,21

Min. financija RH H257A 99,9890 EUR BVAL 20.05.2025 0,09

Min. financija RH H282A 101,5860 EUR BVAL 20.05.2025 0,02

Min. financija RH H26CA 103,2450 EUR BVAL 20.05.2025 0,09
Modificirana duracija: 5,94

VazZne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (http://www.erste.icam.hr/).
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