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**Ugljicni intenzitet: 104

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 32
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo ra¢una o ESG-u, odnosno: okoliSu (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja
63/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Obveznicka trzista su u svibnju bila pod utjecajem dvije sile suprotnog smjera. S jedne strane postoji zabrinutost oko visoke razine deficita i duga
u SAD-u koji su gurali obveznice prema dolje, a s druge strane postoji briga o usporavanja gospodarstva pod utjecajem uvodenja carina i
neizvjesnosti oko istih. Na kraju su americke desetogodiSnje obveznice ostvarile pad cijene od oko 1.5%. U Europi su se njemacke desetogodisnje
obveznice pratile smjer americkih obveznica medutim promjene cijena su bile puno manje i na kraju su njemacke obveznice zavrsile u neznatnom
plusu.

Dionicka trziSta nisu bila impresionirana makroekonomskim dogadajima koji pokrecu obveznicka trzista. TrziSta razvijenih zemalja, osobito SAD i
Europa rasla su izmedu 4% i 5,5% . U Sjedinjenim Americkim Drzavama trziSta su nastavila uzlazni trend. Optimizam investitora potaknut je
snaznim zaradama u tehnoloskom i potrosackom sektoru, uz znakove popustanja inflacije. Europska trzista zabiljezila su umjereni rast. Sjeverne
ekonomije profitirale su od snaZnije industrijske aktivnostii sve vise Spekulacija 0 moguéem popustanju monetarne politike.

Duznosnici Europske srediSnje banke signalizirali su promjenu retorike, Sto je poduprlo trziSni sentiment. Juzna Europa zaostajala je zbog
politicke neizvjesnosti i slabijih rezultata u sektoru luksuza i potrosackih dobara. Trzista u razvoju imala su razlicite rezultate. Latinska Amerika
profitirala je od visih cijena sirovina, dok je Azija bila neujednacena. Indija je i dalje u fokusu zbog snaznog gospodarskog rasta i izbora, dok je Kina
pod pritiskom zbog slabe potraznje i problema u sektoru nekretnina.

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2025. 0.52% 20
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 6.82% .
Vrsta fonda MjeSoviti PGP* ~7,08%
Imovina 1898 mEUR b
Cijena udjela 181083 2024 861% 10
ISIN HRICAMUICBL& 2023 9,55% .
I 549300V7UZEIB35s 2022 -1404%
kG230 2021 933% b
Depozitar OTP banka d.d. 2020. 1,16% -
Min.uplata 10.000
O . - o - S
Potetakrada 22.2.2002 Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
. R datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Investicijski cilj i strategija Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima umjereni rast
glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti
ulaganjem u dionice, ali i od redovitih Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
prihoda od financijskih instrumenata s
fiksnim prinosom u koje ulaZe. Fond svoju . o —
imovinu ulaZe u razlitite vrste imovine od T e s AL 223
kojih su glavne vrste dionice i financijski FINACIE |76 FRANCUSKA ==
. . f' k . . d . ZDRAVSTVENA ZASTITA 6,68% NJEMACKA ;23:
|nstrumen.t| s tksnim .prlno.som, au .I.O INDUSTRIA |60 e T
svake pojedine vrste imovine ne smije osmupmr;rg;léix:ﬂﬁ/g; ::iz VELIKA BRITANUA |88,
prelaziti 70% neto imovine fonda. Pod- POTROZACKI PROIZVODI |05,501, évaIEZi: ;’:?:
fondu je dozvoljeno ulaganje iznad 35% L | e Iy
neto imovine u prenosive vrijednosne T oTals o R
papire i instrumente trziSta novca Ciji je
izdavatelj Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i  podruéne  (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, Savezna Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
Republika Njemacka, Francuska Republika
i Kraljevina Nizozemska. Pod-fond nije
usmjeren na pojedini industrijski i onica _— EUR 7605%
geografski sektor. : usD 1853
OBVEZNICA 38,30% G RZ2%
GBP 091%
UDJEL U FONDU 7,34% AUD 0,16%
HRK 08
NOVAC | POTRAZIVANJA 1,71% NOK Z,:-i
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU  56,49%

Odrziva: 0% Odrziva: 0%
Ulaganja Uskladena s 0/S Uredena trzista trece drzave 35,96%
. o ] obiljezjima: 90% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Nisu odrZiva: 100% Ulaganja obiljezjima: 100%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 10%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

Vrsta |zdavatelj *NAV Upravljacka naknada 1,75%
ROMANI63/809/ Obveznica RUMUNJSKA 12,23% Naknada depozitaru 0.20%
CROATI3,2502/1  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 9,88% Ulazna naknada 1,00%
MSFT US Dionica MICROSOFT 487% Izlazna naknada 0,00% do 1,00%
FRTR 4,75 04/25/ Depozit REPUBLIKA FRANCUSKA 4,09%
GOOGLUS Dionica ALPHABET INC - CLASS A 3,77%
DBR0,2508/15/2 Dionica REPUBLIKA NJEMACKA 3,01%
VIPN NA Obveznica VANGUARD FTSE JPN USDD 2,92%
AMZN US Obveznica AMAZON.COM INC 257%
NVDA US Fond NVIDIA CORP 2,48%

Fond SAP AG 2,42%
Top 10 ukupno 48,24%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini

Grad Varazdin 4GVZ 90,8558 EUR Prinos na drz.dug 20.05.2025 0,09

INSPIRIO ZAIF D.D. SLPF 2,9450 EUR Diskont na NAV 20.05.2025 0,18
Modificirana duracija: 2,52

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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