Erste Short Term Bond ERSTES

Klasa A Asset Management
Studeni 2025.
Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za Erste Asset 2025. 1,78% .
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 1,95% 140
Vrsta fonda Kratkor.obvezni¢ki ~ PGP* 1,89% -
Imovina 34,27 mEUR 136
Cijena udjela 1403194 2024 3,06% 132
ISIN HRICAMUISTB3 2023. 1.81% 132 .
LE| 5299003G5YD2R7 2022. 0,08% 130
933D68 2021. 0,15% 128
Depozitar \RKISCHE BANK d.d. 2020. 0,14%
Min. Uplata 50 * . v e . v . . . . v s . v .
Potetakrada 6.11.2007 dzgr?]spr:igg:;sl\nigjer;ljlE:Q;zc;::;zgr?otjo;)r.nul| Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
\/aluta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima porast
vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem
roku, vedi od kratkoro¢nih stopa na trzistu Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
novca, s visokom likvidnoScu i niskom
volatilnosti imovine, koji ée se nastojati

ostvariti ulaganjem preteZito u obveznice i FRANCUSKA 3505%
druge oblike sekuritiziranog duga, a zatim DRZAVA SR AU o
u instrumente trzista novca izdavatelja iz
. . ~ v . BELGIA 21,18%
Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e, te , NOVACIPOTRAZNVANIA. | 7478
' . . . NOVAC | POTRAZIVANJA 9,80%
depozite. Dozvoljeno je ulaganje do 100% HRVATSKA |2 33%
neto vrijednosti imovine fonda u 000

prenosive vrijednosne papire i

instrumente trzista novca diji je izdavatelj
Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i

podrucne  (regionalne)  samouprave Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
Republike Hrvatske.

TREZORSKI ZAPIS 56,28%
OBVEZNICA 3392%
B EUR 100,00%
NOVAC | POTRAZIVANJA 747%

DEPOZIT 2,33%

0,00%

Mjesecni komentar fond menadzera

Studeni je bio mjesec zatisja na globalnim obveznickim trzistima, uz skroman pozitivan prinos Bloomberg Global Aggregate indeksa. Investitori su navigirali izmedu
proturjecnih makroekonomskih signala, nedostatka pouzdanih podataka zbog najduzeg ,shutdowna” americke vlade (43 dana), te neizvjesnosti oko buduceg
smjera monetarne politike.

U SAD-u se povecala vjerojatnost smanjenja kamatnih stopa vec na idu€em sastanku Feda u prosincu. Takva ocekivanja podrzana su slabijom potroSackom
anketom Conference Boarda te kontinuiranim rastom nezaposlenosti, koja je u rujnu dosegnula 4,4 %. lako je najpoznatiji indikator nezaposlenosti (NFP ili ,non-
farm payrolls” iznenadio pozitivno, rast broja dugotrajno nezaposlenih stvara zabrinutost. U tom kontekstu, prinosi na americke obveznice pali su, pa je segment
americkih trezorskih zapisa ostvario pozitivan mjesecni prinos.

Suprotno tome, japanske drzavne obveznice zabiljeZile su gubitak jer trziSte postupno ukalkulira kraj razdoblja ekspanzivne fiskalne politike i ultra-labave
monetarne politike centralne banke. Slabljenje jena dodatno pojacava inflacijski pritisak — listopadski CPI dosegnuo je 3 % godisnje.

U eurozoni, njemacke obveznice su podbacile zbog planiranog rasta neto zaduzivanja vlade. U Ujedinjenom Kraljevstvu, iako je inflacija usporila na 3,6%, cijene
obveznica nisu znacajno porasle, uglavnom zbog neizvjesnosti oko proracuna.

Zakljuéno, obveznictka trzista se krecu u uskom rasponu, ali sve vise cijene scenarij smanjenja kamata u SAD-u. U takvom okruzenju, kvaliteta i selektivnost ostaju
klju¢ni u pozicioniranju obveznickih portfelja.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljacka naknada 0,15%
BTPS2.107/15/2  Obveznica REPUBLIKA ITALIA 11,48% Naknada depozitaru 0,06%
BTF 010/07/26 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 9,46% Ulazna naknada 0,00%
BTPS 2.5502/25/  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 8,86% Izlazna naknada 0,00%
BTF001/28/26 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 8,73%
BTF002/25/26 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 871% §
BTF012/10/25  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 817% Izlozenost urstama trZista
BGTB012/11/25  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 7,29% L

Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU  100,00%
BTPS008/01/26  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 6,34% o

Uredena trzista trece drzave 0,00%
BGTB003/12/26  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 4,93%

. Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

BGTB002/12/26  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 4,65%

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Top 10 ukupno 78,62%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 0,45

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).
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