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Klasa A Asset Management
Listopad 2025.
Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2025. 22,24% 160
upravljanje Management d.o.o. 1Y 2887% 140
Vrsta fonda Dionicki PGP* 0,27% 120
Imovina 17,08 mEUR 100
Cijena udjela 139,9325 2025. 17,69% %0
ISIN HRICAMUGTCA3 2023. 43,96% 60
LE| 74780000G1YC83 2022. -40,78% 40
LC7MO3 2021. 14,02% 20
Depozitar \RKISCHE BANK d.d. 2020. 0
M|n Up|ata 50 30.3.2021 30.9.2021 31.3.2022 30.9.2022 31.3.2023 30.9.2023 31.3.2024 30.9.2024 31.3.2025 30.9.2025
Potetak rada 0.1.1900 *Prinos na godisnjoj razini, ra¢una se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na poletni
Potetna ci 100 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
ocethaclena Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usb razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Investicijski cilj i strategija -
e gl Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne
dobiti te je time podlozan visim razinama Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
rizika. Pod-fond ulaze najmanje 70%
imovine isklju¢ivo u dionice medunarodnih NFORMACUE | KOMUNIKACIE — a0 —
i domacih izdavatelja koji se bave TELEKOMUNIKACUE [z TANAN Js 67
. . . . ™, OSTALI POTROSACKI PROIZVODI 11,98% NIZOZEMSKA 383%
razvojem i prodajom proizvoda, procesa ili oionice Temgs P
. .. Y . . 897% NOVAC | POTRAZIVANJA |1 2,37%
usluga, a za koje postoji znacajna ZORAVSTVENAZASTITA. |1 4051 POWAR
vjerojatnost da ¢e u dugom roku stvoriti ili R s L
U L X - X IE | oouk JUZNAKOREA | 062%
Znacajno prof|t|rat| od inovacijja i NEKRETNINE | 0,03% inouA | o025
tehnoloskog napretka. Pri tome nije s | oo poit i

unaprijed definiran sektor ili industrija u
kojem moze doci do navedenih inovacija i
tehnoloSkog napretka, stoga ni pod-fond
nije sektorski ogranicen u mogucnostima Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
ulaganja. Ipak, zbog prirode investicijske
politike moguca je neSto visSa sektorska
koncentracija u odnosu na diversificirani

. Cwp . DIONICA 94,28% usb 89,60%
globalni dionicki Pod-fond, stoga je
povezani stupanj rizika ulaganja visi.
UDJEL U FONDU 3,36% EUR 7,02%
NOVAC | POTRAZIVANJA 237% AUD 338%

Mjesecni komentar fond menadzera

Listopad je donio nastavak rasta na globalnim dionickim trzistima, potaknut popustanjem trgovinskih napetosti izmedu SAD-a i Kine te snaznom
sezonom zarada.

Kroz mjesec se na trziStima posebno istaknuo tehnoloski sektor i dionice rasta, koje su uz novi zamah entuzijazma oko umjetne inteligencije
imali su slabiji mjesec.

U SAD-u je S&P 500 indeks dodatno ojacao, zahvaljujuci smirivanju trgovinskih tenzija i ¢injenici da je ¢ak 82 % kompanija premasilo ocekivanja o
dobiti. Poseban uzlet biljeZile su dionice iz Al sektora.

Azijska trziSta takoder su profitirala — MSCI Asia ex Japan porastao je, s velikim doprinosom Koreje i Tajvana zbog njihove povezanosti s
poluvodickom industrijom i rijetkim zemnim elementima. U Japanu je izbor prve premijerke koja podrzava ekspanzivne politike dao dodatni poticaj
trzistu.

Medu trzistima u razvoju, Argentina se istaknula s nevjerojatnim rastom MSCI indeksa od 64 %, nakon izborne pobjede stranke predsjednika
Mileija.

Zaklju€no, premda su trzista ostvarila snazan rast, vazno je imati na umu da su valuacije na viSim razinama, a ocekivanja visoka — Sto zahtijeva
dodatni oprez u pozicioniranju i naglasak na kvaliteti i diverzifikaciji portfelja.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \./rst.a Izdavatelj BNAV Upravljatka naknada 2,00%
AAPL US D!on!ca APPLE INC 9,60% Naknada depozitary 025%
NVDA US D!on!ca NVIDIA CORP 8,60% Ulazna naknada 1,00%
GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 8,57% zlazna naknada 0,00% do 1.00%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 7,07%
MSFT US Dionica MICROSOFT 6,26% Izlozenost vrstama trziSta
ioni TAIWAN SEMICONDUCTOR 9 Uredena trZista trece drzave 87,98%
Il DTtz MANUFACTURING ADR CRh: o sem
AVGO US Dionica BROADCOM INC 4,59% redena fraista R dreaa canica ks
Ned izdani vrijed i iri 0,00%
ISRG US Dionica INTUITIVE SURGICAL INC 4,05% eaavne zaantvrjednosnt papin
L. Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
ORCL US Dionica ORACLE CORPORATION 3,82%
META US Dionica META PLATFORMS INC 3,78%
Top 10 ukupno 61,15%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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