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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
DrusStvo za Erste Asset  2025. 16,57% 30
upravljanje Managementd.oo. 1Y 16,71% N
\/rsta fonda Dionicki  PGP* 0,64% -
Imovina 31,57 mEUR E
Cijena udjela 22,4338  2024. 12,87% 15
ISIN HRICAMUGLEBZ4  2023. 12,14% B
LEI 549300YZ8M2YCX 2022, -13,20% '
UNXI5S  2021. 18,66% :
Depozitar Erste Bank  2020. 2,32% 0
Min. uplata 50 o
Potetakrada 22.2.2002 *Prinos na godisnjoj razini, lfaEuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
. B datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
Pocetna ciiena 10 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne
dobiti te je time podlozan viSim razinama
rizika. Fond ulaZe najmanje 70% imovine u
dionice  medunarodnih i domacih
izdavatelja. Dozvoljeno je ulaganje do 30%
imovine u duznicke vrijednosne papire,
instrumente trziSta novca i ostale
kamatonosne instrumente koje su izdale
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti.
Dozvolieno je ulaganje u razliCite
industrijske, zemljopisne ili neke druge
klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju
ograni¢enja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u
detaljnim pravilima upravljanja, sa ciljem
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podrugjima.

Fonda.
Struktura ulaganja
Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
INFORMACIJE | KOMUNIKACIJE 25,75% SAD 52,38%

ZDRAVSTVENA ZASTITA 12,39% NOVAC | POTRAZIVANJA 8,38%
FINACIJE 11,06% NJEMACKA 7,60%
TELEKOMUNIKACIJE 961% VELIKA BRITANIJA 757%
INDUSTRIJA 882% FRANCUSKA 6,69%
NOVAC | POTRAZIVANJA 8,38% SVICARSKA 557%
DIONICE 7,25% NIZOZEMSKA 6,93%
POTROSACKI PROIZVODI 5,49% AUSTRIA 3.47%
OSTALI POTROSACKI PROIZVODI 4,69% IRSKA 1,46%

ENERGIA [oziazs,
OSTALO Ju2 30%

Prema vrstama vrijednosnih papira

TAJVAN
OSTALO

1.26%
0,69%

Valutna izloZzenost

DIONICA 91,62%

NOVAC | POTRAZIVANJA 8,38%

0,00%

5,59%

0,70%

5537%

3051%

Mjesecni komentar fond menadzera

Dionicka trziSta su u studenom bila pod utjecajem mnogih ¢cimbenika; od dobrih rezultata americkih kompanija, otvaranja americke vlade, ali i pojacane brige po
pitanju valuacija kompanija iz tehnoloskog sektora. 81% kompanije iz dionickog indeksa S&P 500 imala je rezultate bolje od ocekivanih. Zarade su na godisnjoj razini
rasle 13% potpomognute impresivnim rastom ,Magnificent Seven” kompanija koje su ostvarile rast zarada od 22%. Ali ni taj impresivni rast poslovnih rezultata nije
potaknuo novi rast cijena dionica koje su na mjesecnoj razini imale relativno benigan ucinak. S&P 500 indeks ostao je gotovo nepromijenjen u cijeni (+0,1%) dok je

tehnoloskiindeks Nasdag pao 1,6%.

Europske dionice, zbog relativno manje izloZzenosti tehnoloskim kompanijama, imale su nesto bolji u¢inak, ali automobilski sektor je i dalje uteg na njihovu izvedbu.
Regionalni indeksi imali su Sarenu izvedbu, od pada slovenskih dionica (-1,8% unatoc odlicnim rezultatima kompanija), do rasta rumunjskog indeksa (+1,5%).
Hrvatsko dionicko trziste zavrsilo je mjesec sa blagim padom (-0,5%). Sa odli¢nim rezultatima i izvedbama ulazimo u posljednji mjesec godine koja je svojom

izvedbom izmamila osmjeh na mnoga lica.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljacka naknada 3,00%

MSFT US Dionica MICROSOFT 6,40% Naknada depozitaru 0,25%

AAPLUS Dionica APPLE INC 4,74% Ulazna naknada 1,00%

LLY US Dionica ELI LILLY 4,64L% Izlazna naknada 0,00%

NVDA US Dionica NVIDIA CORP 4,31%

SIEGY Dionica SIEMENS AG-REG 3.97%

GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 3,31% Izlozenost vrstama trzista

GOOG US Dionica ALPHABET INC - CLASS C 3,20% Uredena triicta trefe driave 65,389

AMZN US Dionica AMAZON.COMINC 3.12% Uredena trzista RH i drzava Clanica EU  34,62%

ASMLNA Dionica ASML HOLDING 3.12% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

ROG SW Dionica ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 2.82% Neuvréteni uri S "
euvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Top 10 ukupno 39,63%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).

Erste Asset Management d.o.0., lvana Lucica 2a, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 Web


http://icam.hr/
https://erste.icam.hr/
https://erste.icam.hr/

	Slide 1
	Slide 2

