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Mjesecni komentar fond menadzera

Listopad je donio nastavak rasta na globalnim dionickim trzistima, potaknut popustanjem trgovinskih napetostiizmedu SAD-a i Kine te snaznom sezonom zarada.
Kroz mjesec se na trzistima posebno istaknuo tehnoloski sektor i dionice rasta, koje su uz novi zamah entuzijazma oko umjetne inteligencije ostvarile znacajan rast,
dok su dionice vrijednosti rasle manje. Sektori osjetljiviji na kamatne stope, poput malih kompanija i nekretninskog sektora imali su slabiji mjesec.

U SAD-u je S&P 500 indeks dodatno ojacao, zahvaljujuci smirivanju trgovinskih tenzija i €injenici da je ¢ak 82 % kompanija premasilo ocekivanja o dobiti. Poseban
uzlet biljeZile su dionice iz Al sektora.

Azijska trzista takoder su profitirala — MSCI Asia ex Japan porastao je, s velikim doprinosom Koreje i Tajvana zbog njihove povezanosti s poluvodi¢kom industrijom i
rijetkim zemnim elementima. U Japanu je izbor prve premijerke koja podrzava ekspanzivne politike dao dodatni poticaj trzistu.

Medu trzistima u razvoju, Argentina se istaknula s nevjerojatnim rastom MSCI indeksa od 64 %, nakon izborne pobjede stranke predsjednika Mileija.
Zaklju€no, premda su trzista ostvarila snazan rast, vazno je imati na umu da su valuacije na visSim razinama, a o€ekivanja visoka — Sto zahtijeva dodatni oprez u
pozicioniranju i naglasak na kvaliteti i diverzifikaciji portfelja.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda

Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljatka naknada 2,00%
MSFT US Dionica MICROSOFT 6,88% Naknada depozitaru 0,25%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 5,05% Ulazna naknada 1.00%
AAPLUS Dionica APPLE INC 4,70% Izlazna naknada 0,00% do 1,00%
SIEGY Dionica SIEMENS AG-REG 4,36%
LLY US Dionica ELILILLY 3,81%
AMZNUS Dionica AMAZON.COM INC 3,34% IzloZenost vrstama trista
ASMLNA Dionica ASML HOLDING 3,24%
SAP GY Dionica SAP AG 3,05% Uredena trzista trece drzave 64,54%
SUEP Dionica SCHNEIDER ELECTRIC SA 298% Uredena trzista RHidrzava ¢lanicaEU  35,46%
GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 2.98% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0.00%
Top 10 ukupno 40,3%% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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