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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za Erste Asset 2025, 0,45% 50
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Vrsta fonda Obveznicki 230
) PGP* 3,69% 0
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Depozitar ErsteBank 2021, -3,77% 150 )
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Pocetak rada 26.10.2004  +prings na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100  datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fonda EUr  Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja
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Mjesecni komentar fond menadzera

Posljednji mjesec u godini donio je vazne makroekonomske podatke i odluke sredisnjih banaka koje su posluzile kao svojevrsna potvrda dosadasnjih trzisnih
ocekivanja. Kljuéni zakljucak: gospodarstva razvijenih zemalja i dalje pokazuju otpornost, ali se znakovi slabosti, osobito u SAD-u, ne smiju zanemariti.

Stanje na trzistu rada u SAD-u sve viSe odrazava hladenje. Stopa nezaposlenosti porasla je na 4,6?%, a zaposljavanje u privatnom sektoru pokazuje znakove
stagnacije. Istovremeno, odredene komponente potrosackih PMI pokazatelja ukazuju na usporavanje. U Europi, njemacki IFO indeks sentimenta potrosaca zatvara
godinu bez naznaka optimizma.

Inflacijski pritisci nastavljaju slabjeti. U SAD-u inflacija u studenom iznosi 2,7?% (nakon 3,0?% u rujnu), iako se dio tog pada tumaci metodoloskim slabostima u
procjeni stanovanja. U eurozoni je inflacija stabilna na 2,1?%, dok je UK zabiljezio snazniji pad na 3,2?%. U Japanu je inflacija ostala na povisenih 2,97%.

Monetarne politike se sve viSe razlikuju. Fed je nakon treceg uzastopnog reza (na 3,75?%) porucio da daljnji rezovi nisu zajamceni. ECB odbija davati prognoze i time
implicira da ostaje pri sadasnjim razinama. BoE je smanjio stopu na 3,75?% i signalizirao moguce daljnje rezove. Suprotno tome, BoJ je povecao kamate na 0,75?% i
najavio nove korake zbog i dalje preniske realne kamatne stope.

Za obveznicke ulagace je trenutna razina prinosa na obveznice duljeg kraja krivulje povijesno visoka i stoga atraktivna, ali treba naglasiti da su rizici od usporavanja
gospodarstva i poviSene inflacijei dalje prisutni.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljacka naknada 1,50%
CROATI 3,375 03/ Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 16,54% Naknada depozitaru 0,12%
LITHUN35/803/° Obveznica 12,60% Ulazna naknada 1,00%
ROMANI 562502,  Obveznica RUMUNJSKA 11,79% zlazna naknada 0,00%
BTPS3,706/15/3  Obveznica REPUBLIKA ITALIJA 9,92%
CROATI2033/03/  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 8,39% . .
SPGB2,701/31/3  Obveznica KRALJEVINA SPANJOLSKA 6,83% Izlozenost urstama trziSta
BTPS31/407/15  Obveznica REPUBVLI KA ITALIJA 5,82% Uredena triista RH i drzava dlanica EU 100,00%
SPGB 3,2504/30/  Obveznica KRALJEVINA SPANJOLSKA 5,74% P .
- Uredena trziSta tre€e drzave 0,00%
DBR2,608/15/35 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 5,53% . _— R .
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
BGARIA31/205/  Obveznica REPUBLIKA BUGARSKA 5,41% P S
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Top 10 ukupno 88,57%
Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene
Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Dalekovod d.d. 3DLK 102,0447 EUR Altmanov z-score 31.12.2025 0,30
Min. financija RH H282A 101,2277 EUR BVAL 31.12.2025 0,02
Min. financija RH H26CA 101,9333 EUR BVAL 31.12.2025 0,11
Modificirana duracija: 6,27

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).
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