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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za Erste Asset ~ 2025. 10,37% 20
upravljanje Managementd.oo. 1Y 9,78% i
Vrsta fonda Mjesoviti ~ PGP* -6,73% _
Imovina 16,83 mEUR
Cijena udjela 19,0732  2024. 8,08% "
ISIN HRICAMUICBB5 2023 9.02%
LEI 549300V7UZE)B35 2022 -14,47% B
KG230 2021. 8,78% .
Depozitar Erste Bank  2020. 0.64% :
Potetakrada 2222002 dzgr?]spr:igg:;sl\nigjer;ljlE:Q;zc;::;zgr?OdOJFulI Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima umjereni rast
glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti
ulaganjem u dionice, ali i od redovitih Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
prihoda od financijskih instrumenata s
fiksnim prinosom u koje ulaZe. Fond svoju

. . ~ iy . . DRZAVA 30,55% SAD 32,77%
imovinu ulaze u raleutg vr;te '|rn.ovm9:0d' INFORMACIE | KOMUNIKACUE — AT -
kojih su glavne vrste dionice i financijski NOVAC | POTRAZIVANIA 1158% FRANCUSKA 872%
. . . . . . TELEKOMUNIKACIJE 7.73% NJEMACKA 7.90%
instrumenti s fiksnim prinosom, a udio e e |
svake pojedine vrste imovine ne smije ZDRAVSTVENAZASTITA 6105 IRSKA e
.y . n FINACIJE o
prelaziti 70% neto imovine fonda. Pod- ENERGIIA :;i; VEUK:UBA:IUTQZE: =
fondu je dozvoljeno ulaganje iznad 35% OSTALI POTROSAZKI PROIZVODI  |3,08% SVICARSKA | 3312
. . . n POTROSACKI PROIZVODI 2,98% NOVAC | POTRAZIVANJA 191%
neto imovine u prenosive vrijednosne OSTALO w5 a7 0STALO ez
papire i instrumente trZista novca ¢iji je
izdavatelj Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, Savezna Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
Republika Njemacka, Francuska Republika
i Kraljevina Nizozemska. Pod-fond nije
usmjeren na pojedini industrijski ili EUR 65,96%
. DIONICA 55,68%
geografski sektor. uso 2718
OBVEZNICA 3056% CHF | 4 u8n
GBP 2,10%
DEPOZIT 9,67%
AUD 0,18%
UDJEL U FONDU 2,22% HRK [ 0,09%

Mjesecni komentar fond menadzera

Studeni je bio mjesec zatija na globalnim obveznickim trzistima, uz skroman pozitivan prinos Bloomberg Global Aggregate indeksa. Investitori su navigirali izmedu
proturjecnih makroekonomskih signala, nedostatka pouzdanih podataka zbog najduzeg ,shutdowna” americke vlade (43 dana), te neizvjesnosti oko buduceg
smjera monetarne politike. Obveznicka trziSta se kre¢u u uskom rasponu, ali sve viSe cijene scenarij smanjenja kamata u SAD-u. U takvom okruzenju, kvaliteta i
selektivnost ostaju klju¢ni u pozicioniranju obveznickih portfelja.

Dionicka trziSta su u studenom bila pod utjecajem mnogih ¢imbenika; od dobrih rezultata americkih kompanija, otvaranja americke vlade, ali i pojacane brige po
pitanju valuacija kompanija iz tehnoloskog sektora. Europske dionice, zbog relativno manje izloZenosti tehnoloskim kompanijama, imale su nesto bolji ucinak, ali
automobilski sektor je i dalje uteg na njihovu izvedbu. Sa odli¢nim rezultatima i izvedbama ulazimo u posljednji mjesec godine koja je svojom izvedbom izmamila
osmjeh na mnoga lica.
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %BNAV Upravljacka naknada 2,25%
Depozit ERSTE & STE Depozit ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 9,69% Naknada depozitaru 0,20%
CROATI 3,2502/11/:  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 8,38% Ulazna naknada 1,00%
GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 5,48% |zlazna naknada 0,00%
FRTR 4,7504/25/35  QObveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,62%
MSFT US Dionica MICROSOFT 4,26% i3 .
ROMANI63/809/1€  Obveznica RUMUNJSKA 388% zlozenost urstama trista
DBR 0,2508/15/28 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 3,40% Uredena tr¥iéta RH i dr¥ava élanica EU 55,44%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 2,79% Uredena trzista trece drzave 42,06%
IRISH 2030/10/180,  Obveznica REPUBLIKA IRSKA 2,67% Nedawno izdani vrijednosni papiri 0,00%
NETHER 0,7507/15/  Obveznica KRALJEVINA NIZOZEMSKA 2,63% Neuvr&teni vrijednasni papiri 0,00%
Top 10 ukupno 47,80%
Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene
Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Grad Varazdin 4GVZ 95,8707 EUR Reuters 28.11.2025 0,09
INSPIRIO ZAIF D.D. SLPF 3,2316 EUR Usporedbe s peer 28.11.2025 0,19
grupom
Modificirana duracija: 1,85

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (link).
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