Erste Balanced ERSTES

Klasa A Asset Management
Listopad 2025.
Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2025. 9,66%
upravljanje Managementd.o.o. Y 12,69% 20
Vrsta fonda Mjedoviti PGP~ -6,61% .
Imovina 16,57 mEUR )
Cilena udjela 197543 2024, 8,61% :
ISIN HRICAMUICBL4  2023. 9,55% )
LEI 549300V7UZE)B35 2022. -14,04%
KG230 2021. 9,33% '3
Depozitar ErsteBank  2020. 1,16%
Min.uplata 50 .y L . v ‘ . . o . L
Potetak rada 2222002 dz?rcr)]spr;a:ig(cj):;sl\nigjer;ljlElr,oga:jc;::l‘lszgr?o(jolj)r.nul| Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pocetna ciena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima umjereni rast
glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti
ulaganjem u dionice, ali i od redovitih Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
prihoda od financijskih instrumenata s
fiksnim prinosom u koje ulaZe. Fond svoju

. . ~ iy . . DRZAVA 30,95% SAD 32,40%
imovinu ulaze u razli¢ite vrste imovine od INFORMACIE | KOMUNIKACUE 17,05% HRVATSKA 15.22%

W iani P f ficki NOVAC | POTRAZIVANJA 11,50% FEBIEERE ——
.kOJIh su glgvne .vrst.e d|orj|ce i ﬁnancus.kl (s e
instrumenti s fiksnim prinosom, a udio TELEKOMUNIKACUE 7181 WALEER |

. . . . . & IRSKA

svake pojedine vrste imovine ne smije ZDR“VST"ENA;“NTC"TJ‘; oo NOVAC | POTRAZIVANJA 232:
prelaziti 70% neto imovine fonda. Pod- OSTALI POTRO3AZKI PROIZVODI a:zsv., VELIKABRITANUA - festima,

RUMUNJSKA 389%

fondu je dozvoljeno ulaganje iznad 35% M oo SVICARSKA 3051

neto imovine u prenosive vrijednosne OSTALO Jrmssi, B |

papire i instrumente trZista novca ¢iji je

izdavatelj Republika Hrvatska ili jedinica

lokalne i podru¢ne  (regionalne)

samouprave Republike Hrvatske, Savezna Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost

Republika Njemacka, Francuska Republika
i Kraljevina Nizozemska. Pod-fond nije

usmjeren na pojedini industrijski ili RN - Al 6704
geografski sektor. usD 2675%
OBVEZNICA 30,96% CHF b29%
GBP. 1,65%
DEPOZIT B45% AUD 0,20%
HRK 0,10%

NOVAC | POTRAZIVANJA 5,05%
000%

Mjesecni komentar fond menadzera

Listopad je donio kombinaciju umirujuéih poruka s monetarne strane i dobrih geopolitickih vijesti Sto je bilo pozitivno za obveznicka trzista diljem svijeta. Suprotno
tome, prinosi na obveznice trzista u razvoju pali su zahvaljujuéi viSim realnim prinosima i slabijem dolaru, Sto je potaknulo rast indeksa EM obveznica. Nadalje,
listopad je donio nastavak rasta na globalnim dionickim trzistima, potaknut popustanjem trgovinskih napetosti izmedu SAD-a i Kine te snaznom sezonom zarada.

Posebno se istaknuo tehnoloski sektor i dionice rasta, koje su uz novi zamah entuzijazma oko umjetne inteligencije ostvarile znacajan rast, dok su dionice

ostvarila snazan rast, vazno je imati na umu da su valuacije na visim razinama, a ocekivanja visoka — Sto zahtijeva dodatni oprez u pozicioniranju i naglasak na
kvaliteti i diverzifikaciji portfelja.

Erste Asset Management d.o.0., lvana Lucica 2a, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 erste.icam.hr


http://icam.hr/
http://www.erste.icam.hr/

Erste Balanced

ERSTES

Klasa A Asset Management
Listopad 2025.
Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljacka naknada 1,75%
CROATI 3,2502/11/37 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 8,50% Naknada depozitaru 0,20%
Depozit ERSTE & STEIERMAF Depozit ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 6,46% Ulazna naknada 1,00%
GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 4,89% Izlazna naknada 0,00% do 1,00%
FRTR 4,75 04/25/35 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,68%
MSFT US Dionica MICROSOFT 4,56% izlo$ .
t vrst. trzist
ROMANI 6 3/809/18/33 Obveznica RUMUNISKA  390% zlozenost yrstama freis™a
DBR0,2508/15/28 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 3,45% Uredena triéta RH i drsava élanica EU 56,07%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 3,25% Uredena trzista trece drzave 41,38%
IRISH 2030/10/180,2 Obveznica REPUBLIKA IRSKA 2,72% N . A R .
edavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
NETHER 0,7507/15/27 Obveznica KRALJEVINA NIZOZEMSKA 2,67% Neuyréteni vrii L .
euvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Top 10 ukupno 45,08%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja
Grad Varazdin

INSPIRIO ZAIF D.D.

Identifikacijska oznaka

4GVZ

SLPF

Procijenjena vrijednost Metoda procjene

95,8312 EUR Reuters

3,2316 EUR Diskont na NAV

Modificirana duracija:

Vazne napomene

Datum procjene

Udio u neto imovini

31.10.2025 0,10
31.10.2025 0,19
1,90

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih ERSTE ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i
objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.erste.icam.hr).
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